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REGULAMENTO DO
HSI MASTER SPECIAL OPPORTUNITIES 11l FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CAPITULO |
DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO

1.1. O HSI MASTER SPECIAL OPPORTUNITIES Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO ¢é um fundo de investimento financeiro constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob o n® 51.817.818/0001-32, com prazo de duracao de 12 (doze)
anos, contados a partir da data da primeira integralizagdo (“Prazo de Duracao”), regido pelo
presente regulamento, pela Resolugao CVM 175 e seu Anexo Normativo |, bem como pelas
demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O patrimdnio do Fundo serad formado, inicialmente, por uma Unica classe de Cotas,
cujas caracteristicas e direitos, assim como as condi¢des de emissao, distribuicdo, subscricdo,
integralizagdo, amortizacao e resgate estao dispostas no(s) Anexo(s) ao presente regulamento.

1.3. Sem prejuizo do disposto acima, os Prestadores de Servico Essenciais poderdo
deliberar pela criacao de nova(s) Classe(s) de Cotas do Fundo, as quais serdo regidas nos
termos do(s) respectivo(s) Anexo(s) conforme aprovados no instrumento de deliberagao
conjunta, hipotese em que o Regulamento podera ser alterado unilateralmente pelos
Prestadores de Servico Essenciais, independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral,
tdo somente para incorporar o Anexo respectivo aplicavel a nova Classe de Cotas do Fundo.
Alternativamente, a Assembleia Geral podera também ser convocada para deliberar sobre a
criagdo de nova(s) Classe(s) de Cotas do Fundo, a qual deliberara sobre os termos e condi¢des
aplicaveis a(s) nova(s) Classe(s) e teor do(s) respectivo(s) Anexo(s).

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES

2.1.  Paraos fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula terao os significados atribuidos abaixo, observado, ainda, as defini¢des aplicaveis a
Classe do Fundo, conforme listadas no Anexo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o
significado dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “"particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo
contexto, as definigdes contidas neste Capitulo Il aplicar-se-do tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluirda o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicoes,
consolida¢des e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, incisos,
alineas ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a
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quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo
224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia

do comeco e incluindo-se o do vencimento.

Acordo Operacional

Significa o Acordo Operacional celebrado entre o Administrador
e 0 Gestor em relagdo as responsabilidades e obrigacdes perante
o Fundo como Prestadores de Servicos Essenciais.

Administrador

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,, pessoa juridica de direito privado,
com sede social na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNP)J
sob o n.° 13.486.793/0001-42, autorizada a prestacao de servigos
de administracdo profissional de carteira de valores mobiliarios
pela CVM, na categoria "administrador fiduciario”, por meio do
Ato Declaratério n° 11.784 de 30 de junho de 2011.

Anexo

Significa o anexo a este Regulamento, descritivo de determinada
Classe, que rege o seu funcionamento de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento

Anexo Normativo |

Significa o Anexo Normativo | a Resolucado CVM 175, o qual
dispde sobre as regras especificas para os fundos de investimento
financeiro.

Assembleia Especial

Significa a assembleia especial de Cotistas de determinada Classe,
cujas decisbes vinculardao exclusivamente os Cotistas da
respectiva Classe.

Assembleia Geral

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, cujas decisdes
vinculardo todas as Cotas de emissdo do Fundo.

Auditor Significa a instituicdo devidamente qualificada contratada pelo

Independente Administrador para a prestagao de servigos de auditoria ao Fundo.

Carteira Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de cada
determinada Classe.

Classe Significa determinada classe de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas e direitos, assim como as condi¢des de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, amortizacao e resgate
estdo dispostas no(s) Anexo(s) ao presente Regulamento.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cotas Significam as Cotas da emissdo de determinada Classe.
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Cotista

Significa um detentor de Cotas.

Custodiante

Significa o Administrador.

CVM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Demandas

Significa qualquer demanda de terceiros, passivos, decisoes,
despesas, perdas e danos, incluindo quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel agdo
judicial, procedimento arbitral ou processo administrativo,
sofridos ou incorridos pelo Gestor, Administrador ou qualquer
Parte Indenizavel.

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dia util,
conforme esta definicdo, considerar-se como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

Fundo

Significa o HSI MASTER SPECIAL OPPORTUNITIES Il FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, fundo de investimento
financeiro, inscrito no CNPJ sob o n° 51.817.818/0001-32 e
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos
Resolucao CVM 175.

Gestor

Significa a HSI GESTORA DE CREDITO PRIVADO LTDA.
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 7° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n°® 42.237.691/0001-
91, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através
do Ato Declaratério n® 19.627, publicado em 10 de margo de
2022.

Investidores
Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos termos do artigo
11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

IRF

Significa o Imposto sobre a Renda de Pessoas Fisicas.

Parte Indenizavel

Significam os Prestadores de Servicos e suas Pessoas Ligadas,
representantes ou agentes dos Prestadores de Servigos, ou de
quaisquer de suas Pessoas Ligadas, quando agindo em nome da
Classe.
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Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s),
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica do
valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da respectiva
Carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive
as obrigacOes relativas a eventuais empréstimos que venham a
ser celebrados pelas Classes, nos termos deste Regulamento.

Pessoas Ligadas

Significam: (i) a sociedade controladora ou sob controle do
Administrador, do Gestor, do consultor especializado, de seus
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a sociedade
cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do
Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, com
excecdo dos cargos exercidos em 6rgaos colegiados previstos no
estatuto ou regimento interno do Administrador, Gestor ou
consultor especializado, desde que seus titulares nao exercam
fungdes executivas e desde que ouvida previamente a CVM; e
(iii) parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos (i) e (ii), acima.

Politica de
Investimentos

Significa a politica de investimentos a ser seguida por
determinada Classe, nos termos do definido no Anexo.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duracdao do Fundo, conforme indicado no
item 1.1.

Prestador(es) de
Servico(s)

Significam os Prestadores de Servicos Essenciais ou nao-
essenciais, contratados pelo Fundo ou por uma Classe.

Prestador(es) de
Servicos Essenciais

Significam o Administrador e/ou o Gestor, indistintamente.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme alterado,
incluindo seu Anexo.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, complementada ou substituida de tempos em
tempos.

Sistema de Envio de
Documentos

Significa o sistema disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores para o qual o Administrador devera enviar
informacdes periddicas sobre o Fundo e a Classe.
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CAPITULO 1lI
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGCAO

Administrador

3.1. O Fundo é administrado pelo Administrador, o qual tem amplos e gerais poderes para
realizar todos os atos que se fagam necessarios a administragao e operacionalizagdo do Fundo,
observado o disposto na regulamentagdo vigente, neste Regulamento, no respectivo Anexo e
no Acordo Operacional.

3.2. O Administrador é responsavel pela contratacdo, em nome do Fundo e da Classe,
conforme aplicavel, dos prestadores de servigos previstos no artigo 83 da parte geral da
Resolucdo CVM 175 e pela realizagdo da analise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do Prestador de Servicos para prestar os servigos
necessarios ao Fundo e a Classe, conforme aplicavel, bem como o cumprimento de requisitos
regulatérios aplicaveis, observado que tal analise prévia ndo deve ser considerada como
recomendacdo ou indicagdo dos Prestadores de Servicos por parte do Administrador.

3.3. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio do Fundo e/ou da Classe,
sob orientacdo do Gestor e conforme aplicavel, ndo listados no artigo 83 da parte geral da
Resolugao CVM 175, observado que: (i) a contratacdao ndao ocorra em nome do Fundo e/ou da
Classe, salvo aprovagdo em Assembleia Geral ou Assembleia Especial; e (ii) caso o Prestador
de Servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o
Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou
a Classe.

3.4. Incluem-se entre as obrigacbes do Administrador, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175, em regulacdao especifica e neste Regulamento, no exercicio de suas
funcgoes:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe.
(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(iii)  pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
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(iv)  elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos, bem como
as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe, conforme aplicavel;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

(vii) em caso de criacao de Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de
Cotas;

(viii) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo e da Classe, conforme
aplicavel;

(ix) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme
aplicavel;

(xi)  verificar, apos a realizacdo das operacdes pelo Gestor, a compatibilidade dos pregos
praticados com os precos de mercado, bem como informar ao Gestor e a CVM sobre indicios
materiais de incompatibilidade;

(xii) verificar, apds a realizagdo das operacdes pelo Gestor, em periodicidade compativel
com a Politica de Investimentos, a observancia da Carteira aos limites de composicdo,
concentracgao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital, devendo informar ao Gestor e
a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

(xiii) contratar custodiante.
Gestor

3.5. O Fundo e a Classe tém seus recursos geridos pelo Gestor, o qual é responsavel por
negociar, em nome do Fundo, os titulos, valores mobiliarios e demais ativos financeiros
integrantes da Carteira.

3.5.1. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor, além das demais previstas na
Resolucdo CVM 175, em regulacdo especifica e neste Regulamento, no exercicio de
suas funcoes:

(i) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
Prestador de Servicos por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe;
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(iv)  manter a Carteira enquadrada aos limites de composicao e concentragao e, se
for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(v) observar as disposi¢des constantes do presente Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial,
conforme aplicavel;

(vii) negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando o Fundo e/ou a Classe para essa finalidade;

(viii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de riscos nas
operacOes direta ou indiretamente relacionadas a Carteira.

3.5.2. Para todos os fins, inclui-se entre as obrigagdes do Gestor contratar, em nome
do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servigos:

(i) intermediacdo de operag¢des para a Carteira;

(i) distribuicao das Cotas;

(iiif)  consultoria de investimentos;

(iv)  cogestao; e

(v) classificacao de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito.

3.5.3. E facultado ao Gestor contratar outros servicos ndo previstos acima em
beneficio do Fundo e/ou da Classe, desde que se observe que: (i) a contratacdo nao
ocorra em nome do Fundo, a menos que seja aprovada em Assembleia Geral ou em
Assembleia Especial; e (ii) caso o Prestador de Servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado a Classe nao esteja
dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas a Classe.

Demais Prestadores de Servicos

3.6. Os servicos de custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de controladoria,
tesouraria e escrituragdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

3.6.1. O Custodiante deve, além de observar o que dispde a Resolucdo CVM 175 e a
regulamentacao especifica que trata da custddia de valores mobiliarios:

(i) acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador, pelo Gestor e, se houver,
cogestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;
e
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(i) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes
da Classe.

3.7. Os servicos de auditoria independente serdo prestados ao Fundo pelo Auditor
Independente.

3.8. O servico de distribuicdo das Cotas podera ser prestado pelo Administrador, na
qualidade de integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

Vedacgoes

3.9. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso ll, alinea "a”, item 2 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo e/ou a Classe,
conforme aplicavel, estiver autorizado a realizar nos termos deste Regulamento.

3.10. Em acréscimo as vedacgoes previstas no item 3.9 acima, € vedado ao Gestor:

(i) receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor,
se houver, sugestao de investimento;

(i) realizar operagdes com acOes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipoteses de
distribuicdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversdo de debéntures em acdes,
exercicio de bonus de subscricdo, integralizagdes e resgates em ativos e negociagdo de agoes
vinculadas a acordo de acionistas; e

(iii)  emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operacdes cursadas por meio
de servi¢o que nao seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.10.1.Em conformidade com o disposto no inciso (iii) do item 3.10 acima, o Fundo ou
a Classe, conforme aplicavel, podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operacdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo,
desde que tais operacdes sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

10
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3.11. Evedado aos Prestadores de Servicos e a seus colaboradores o repasse de informacao
relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que
ocupe ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com Prestadores de
Servicos.

Responsabilidade

3.12. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderao perante o Fundo, a Classe e
seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por perdas ou eventual Patrimonio
Liquido negativo da Classe, porém responderdo, sem solidariedade entre si, por prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de seus respectivos deveres em razdo de e quando
procederem com violagédo da legislacao e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
e a Classe ou violacdo a este Regulamento e o Anexo.

3.13. Caso haja Demandas, a Classe devera manter os Prestadores de Servico Essenciais e
suas Partes Indenizaveis isentos de responsabilidade e ressarci-los de quaisquer perdas,
despesas ou danos dessas Demandas, desde que: tais Demandas, passivos, decisdes, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis acdes
judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos) surjam devido a ou estejam
relacionados com as atividades da Classe ou do Fundo. Caso exista uma apolice de seguro que
cubra o risco da conduta adotada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel sera
indenizada nos termos dessa apdlice de seguro antes de fazer jus a indenizacao ora prevista.

CAPITULO IV
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser substituidos nos casos de
destituicao pela Assembleia Geral, rentncia e descredenciamento para o exercicio da atividade
que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, conforme aplicavel, nos
termos previstos na Resolucago CVM 175, assim como na hipotese de sua dissolucao,
liquidacao extrajudicial ou insolvéncia.

4.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem renunciar a prestacao de servigos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre
a liquidacao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175, a realizar-se em até 15 (quinze)
dias corridos contados da data da comunicagdo de renuncia.

4.2.1. No caso de renuncia o Prestador de Servi¢os Essenciais que renunciar, se assim
determinado pelos Cotistas, devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até a
(i) data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral; ou (ii) pelo
prazo de até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de renuncia, o que ocorrer
primeiro.

4.2.2. O Prestador de Servigos Essenciais devera colocar a disposi¢do da instituicao
que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivagdo da
respectiva alteracdo, os documentos e informacdes aplicaveis do Fundo exigidos pela
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Resolucdo CVM 175 de sua respectiva administracdo ou gestdo, conforme aplicavel.

4.2.3. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicao
substituta em até 90 (noventa) dias contados da comunicagdo de renuncia, ou por
qualquer razdo, em até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de renuncia
nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os deveres e
obrigacbes relacionados a administracdo e/ou gestdo do Fundo, o Administrador
procedera a liquidacdo do Fundo, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo do Fundo e o Administrador até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

4.2.4. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigos Essenciais para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM,
o Administrador devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias
contados do evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da
administracdo ou gestdo do Fundo, conforme aplicavel; ou (ii) liquidagdo do Fundo,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da
liquidacdo do Fundo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

4.2.5. O Prestador de Servicos Essenciais podera ser substituido a qualquer tempo
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo VI.

CAPITULO V
DOS FATORES DE RISCO

5.1. Nao obstante o emprego pelos Prestadores de Servigos Essenciais de plena diligéncia
e da boa pratica de administragdo e gestdo do Fundo e da Classe, além da estrita observancia
a Politica de Investimentos definida no Anexo e das regras legais e regulamentares aplicaveis,
o Fundo e a Classe estardo sujeitos aos riscos inerentes as suas atividades, sendo os principais
riscos descritos abaixo:

(i) Risco de Mercado: os ativos financeiros que compdem a Carteira estdo sujeitos a
oscilagbes nos seus precos em funcdo da reacao dos mercados frente as noticias e expectativas
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a fatos
especificos a respeito dos respectivos emissores. Além disso, ainda ha a possibilidade de
ocorrerem mudangas nos padroes de comportamento dos precos dos ativos financeiros que
compdem a Carteira sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

(i) Risco de Crédito: Alteracbes nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos
financeiros integrantes da Carteira, na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes,
bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos
ativos financeiros. Mudancgas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, também poderdo trazer impactos nos precos e na liquidez dos
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referidos ativos. Neste sentido, o Fundo estad sujeito a risco de perda substancial de seu
Patrimdnio Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua Carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de
administragdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo. O Fundo também podera incorrer em outros riscos de
crédito, especialmente quando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de
instituicdes financeiras que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos
financeiros. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores de ativos financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes
da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(iii) Risco de Liguidez: Em decorréncia da iliquidez dos ativos financeiros, existe a
possibilidade de o Fundo nado estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacbes, na
forma permitida na regulamentacdo vigente. A falta de liquidez pode, ainda, provocar a venda
de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos ou em
operacdes similares. Caso o Cotista queira se desfazer dos seus investimentos no Fundo, o
mercado secundario para negociacdo de tais Cotas podera apresentar baixa liquidez, ndo
havendo garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento
desejados.

(iv)  Risco pela Realizacdo de Operacdes com Derivativos: Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protegdo das posicOes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas). O
Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas.

(v) Risco de Nao Obtencao de Tratamento Fiscal Pretendido: O Gestor envidara os maiores
esforcos para manter a composicdo da carteira da Classe adequada ao tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios,
procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario
da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira,
em razao, entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto prazo pelo Gestor para fins
de cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou protecao da carteira da Classe,
bem como de alteracbes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de
investimentos pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira da
Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(vi) Risco de Alocacdo: Apesar dos esforcos do Gestor na selecdo, controle e
acompanhamento dos ativos do Fundo, é possivel que sejam realizados investimentos
malsucedidos que venham a gerar perdas para o seu Patrimonio Liquido. A eventual
concentragdo de investimentos em determinado emissor, em cotas de um mesmo fundo de
investimento, e em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por uma
mesma pessoa juridica pode aumentar a exposicdo da Carteira e consequentemente,
aumentar os Riscos de Crédito e Liquidez do Fundo, descritos nos itens (ii) e (iii),
respectivamente.
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(vii) Risco Regulatorio: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis aos ativos em
Carteira e ao préprio Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aquelas referentes a tributos,
podem causar um efeito adverso relevante nos pregos dos ativos e/ou na performance das
posicdes financeiras detidas pelo Fundo.

(viii) Risco Decorrente da Oscilacdo de Mercados Futuros: Determinados ativos
componentes da Carteira podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricoes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negocios e as oscilagbes
maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢des de movimentacao dos ativos da Carteira e precificacdo dos ativos do
Fundo poderéao ser prejudicadas.

(ix) Risco Cambial: Em fung¢do de parte da Carteira poder estar aplicada indiretamente (por
meio da aplicagdo em outros fundos de investimento) em ativos atrelados direta ou
indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo poderdo apresentar
variagcao negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido.

(x) Risco de Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des da Classe, a insolvéncia da Classe
podera ser requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe; (b) por deliberacao
da Assembleia Geral ou Assembleia Especial, nos termos do Regulamento e do Anexo; ou
(c) pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais, especialmente o Administrador, nao
respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por eventual
Patrimdnio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe, salvo se
resultantes de comprovado culpa, dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade com os demais Prestadores de Servicos. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovagdes
legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimoénio Liquido
negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(xi)  Risco de Concentracdo dos Investimentos do Fundo: o Fundo pode aplicar a totalidade
de seu patrimonio em ativos emitidos por uma Unica sociedade; quanto maior a concentracao
dos investimentos do Fundo em uma Unica sociedade, maior sera a sua vulnerabilidade em
relacao ao risco incorridos pela sociedade investida.

(xii) Riscos Relacionados as Sociedades Emissoras de Ativos Investidos pelo Fundo: Os
investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara
concentrada em titulos e valores mobiliarios de emissdo de sociedades. Ndo ha garantias de
(@) bom desempenho de qualquer das sociedades; (b) solvéncia das sociedades; ou
(c) continuidade das atividades das sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos aos
titulos e valores mobiliarios de emissao das sociedades, como dividendos, juros e outras
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formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva sociedade, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas patrimoniais.

(xiii) Risco de Alteracdo das Regras Tributarias. Alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes podem incluir (i)
eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) ocasionalmente, criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados
a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas. Recomendamos, assim, que seja realizado o acompanhamento
de discussdes legislativas a fim de se avaliar potenciais impactos no investimento no Fundo.

5.1.1. Os servicos de administragdo e gestdo sao prestados ao Fundo em regime de
melhores esforcos e como obrigacdo de meio, pelo que os Prestadores de Servicos
Essenciais ndo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos dos Cotistas no Fundo. Em virtude dos riscos descritos neste Capitulo V,
nao podera ser imputada ao Administrador ou ao Gestor qualquer responsabilidade,
direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos que o Fundo e seus Cotistas venham
a sofrer, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor em caso
de inobservancia da Politica de Investimentos ou dos limites de concentracdo previstos
neste Regulamento, no Anexo e na regulamentacgao vigente.

5.1.2. Os Prestadores de Servicos respondem, sem solidariedade entre si, perante o
Fundo, a Classe, seus Cotistas e a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
exclusivamente por prejuizos causados aos Cotistas no ambito de seus respectivos
deveres em razdo de e quando procederem com atos e omissGes contrarios a
legislacdo, ao Regulamento e as disposi¢des regulamentares aplicaveis ao Fundo e a
Classe.

5.1.3. As eventuais perdas patrimoniais incorridas pelos Cotistas devido ao
investimento no Fundo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas ndo poderao ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo, inclusive em situagdes nas quais o Fundo ndo tenha ativos suficientes para
honrar as obrigacbes dos ativos investidos, observado o Risco de Patrimonio Liquido
Negativo descrito no inciso (x) do item 5.1. acima.

5.1.4. As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
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FGC.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL

6.1. Compete privativamente a Assembleia Geral, além de outras matérias previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo vigente, deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:

Matéria Quoérum de Deliberacao

(i) demonstracdes contabeis do Fundo; Maioria de votos dos Cotistas presentes

(i) substituicdo de Prestador de Servico | Maioria de votos dos Cotistas presentes
Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total | Maioria de votos dos Cotistas presentes
ou parcial, a transformacao ou a liquidagao
antecipada do Fundo;

(iv)  aalteracdo deste Regulamento; Maioria de votos dos Cotistas presentes
(v) a alteracdo do Prazo de Duragdo do | Maioria de votos dos Cotistas presentes
Fundo;

(vi) o aumento ou alteracdo do calculo da Maioria de votos dos Cotistas presentes
remuneracao do administrador, da
remuneracao do gestor, e das taxas maxima
de distribuicdo, ingresso ou saida, caso
venham a ser estabelecidas; e

(vii) ainstalagdo, composicao, organizagdo | Maioria de votos dos Cotistas presentes
e funcionamento de quaisquer comités ou
conselhos criados pelo Fundo.

6.2. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatério do Auditor Independente.

6.2.1. A Assembleia Geral a que se refere o item 0 acima somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado, salvo se dispensada a observancia
deste prazo pelo comparecimento de todos os Cotistas a Assembleia Geral.

6.2.2. As demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel, cujo
relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral nao seja instalada em virtude do
nao comparecimento dos Cotistas.
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6.3. As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas pelos quoéruns indicados no item
6.1 acima, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos
de participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

6.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre
que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao
das taxas devidas aos Prestadores de Servigos, se aplicavel.

6.4.1. As alteracOes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas. A alteragcdo referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas. O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM,
contado do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

6.5. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacao.

6.5.1. A convocacao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista,
através de correio eletronico, contendo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva ordem do dia.

6.5.2. O aviso de convocacao devera indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral.

6.5.3. Quando admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, nos
termos do item 6.11 abaixo, a convocacao deve conter informacgdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a distancia, incluindo
as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacao do sistema, podendo
ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

6.6. A Assembleia Geral sera realizada preferencialmente na sede do Administrador.
6.7. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao pelo Administrador.

6.8. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, poderdo convocar, a
qualquer tempo, a Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe ou dos Cotistas.

6.8.1. A convocacao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas, devera
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ser dirigida ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento desta, realizar a convocacao da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em
contrario.

6.9. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

6.10. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

6.11. A Assembleia Geral podera ser realizada de modo eletronico, ocasido em que os
Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo eletronica, quando a referida
possibilidade estiver expressamente prevista na convocagao da Assembleia Geral, desde que
a manifestacdo do voto seja recebida pelo Administrador, antes do inicio da Assembleia Geral.
Na hipotese de envio de votos ou manifestacdes por meio de correio eletronico, somente
serdo considerados os votos enviados diretamente dos enderecos de e-mail previamente
cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de
chave-publica.

6.11.1.No caso da hipdtese prevista no item 6.11 acima, o Administrador deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdao de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrdnica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista, sendo admitida a
realizacao da Assembleia Geral:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, ocasido em que sera
considerada realizada na sede do Administrador; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente, no local especificado na convocacdo, quanto a distancia, por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

6.12. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas, formalizada por escrito, dirigida pelo
Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. Para que seja considerada valida, a deliberagéo
tomada por meio de processo de consulta devera observar o quérum de aprovacao contido
neste Capitulo.

6.12.1.0 prazo minimo para manifestacdo dos Cotistas a consulta sera de 10 (dez)
dias, contado da consulta por meio eletronico.

6.12.2.A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo maximo de 30
(trinta) dias, se outro prazo nao for indicado no edital de convocagdo da consulta
formal, e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencdo pelo
Cotista a consulta formulada.
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6.13. Nao podem votar nas Assembleias Gerais:

@i

(ii)
(iii)
(iv)

os Prestadores de Servicos;
os socios, diretores e funcionarios dos Prestadores de Servicos;
partes relacionadas aos Prestadores de Servicos, seus socios, diretores, funcionarios;

o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe no que se refere a

matéria em votacao; e

(v)

o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade.

6.13.1.Nao se aplicara a vedacao prevista no item 6.13 acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 6.13; ou

(ii) houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral pelos Cotistas
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.

6.13.2.Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao Cotista mencionado no inciso
(iv) do item 6.13 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

6.13.3.As hipoteses de vedacdo ao direito a voto em Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, conforme o caso, previstas no item 6.13 acima, ndo se aplicam as
Classes destinadas a Investidores Profissionais, conforme disposto no artigo 114 da
parte geral da Resolugdo CVM 175.

6.14. O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada Cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia Geral, podendo ser
disponibilizado por meio de extrato de conta.

6.14.1.Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagao de que trata este item podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizagdo da Assembleia Geral.

6.14.2. A presenca da totalidade dos Cotistas dispensa o envio, pelo Administrador, de
resumo de deliberacdes tomadas em Assembleia Geral.
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CAPITULO VII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1. O Fundo e as Classe devem ter escrituracdo contabil prépria, devendo suas contas e
demonstragcdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragoes
contabeis dos Prestadores de Servicos Essenciais.

7.1.1. Aelaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe deve observar
as normas especificas da CVM.

7.1.2. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe devem ser auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, devidamente registrado na CVM, observadas
as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

7.2. O exercicio social do Fundo e da Classe tera duracao de 12 (doze) meses, encerrando
seu exercicio social no Gltimo dia do més de dezembro.

CAPITULO VIII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

8.1.  Constituem encargos do Fundo e da Classe, que lhe podem ser debitadas diretamente,
sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolu¢cdo CVM 175 ou em regulamentacao
especifica:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;
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(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizacao de Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacao da Classe;

(xii) despesas com liquidagao, registro, e custédia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xiv) despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(xv) ataxa de administracao e a taxa de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos de investidores na hipotese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo
99 da parte geral da Resolucao CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de
acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xix) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel;
(xx) taxa maxima de distribuicao;

(xxi) taxa de performance; e

(xxii) taxa maxima de custodia.

8.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

8.1.2. Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias
atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunicagao destas com as
demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou
contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo
rateadas de forma proporcional com a participagdo de cada Classe no Patrimonio
Liquido do Fundo.
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CAPITULO IX
DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES

9.1. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe devem ser divulgadas na
pagina do Fundo, do Administrador ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

9.2. O Administrador, em atendimento a politica de divulgagdo de informagdes referentes
ao Fundo e a Classe, se obriga a, sem prejuizo de demais obrigagdes estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel:

(i) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes e subclasses de
Cotas abertas, caso haja: (a) diariamente; ou (b) para Classes e subclasses que nao oferecam
liquidez diaria a seus Cotistas, em periodicidade compativel com a liquidez da respectiva
Classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente prevista no
Regulamento;

(i) disponibilizar a demonstracao de desempenho aos Cotistas das Classes e subclasses
de investimentos do publico em geral, caso haja, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada
ano;

(iii)  divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, caso haja, a demonstracdo de
desempenho relativa: (@) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Ultimo Dia
Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
Dia Util de agosto de cada ano; e

(iv)  disponibilizar as informacdes da Classe de forma equanime entre todos os Cotistas, no
minimo conforme estabelecido na regulamentagdo vigente no tocante a periodicidade, prazo
e teor das informacdes.

9.2.1. Caso a Classe possua posicdes ou operacdes em curso que, a critério do Gestor,
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composicao da
Carteira podera omitir a identificacdo e quantidade desta, registrando somente o valor
e sua porcentagem sobre o total da Carteira.

9.2.2. As operagbes omitidas com base no item 9.2.1 acima deverao ser colocadas a
disposicdo do Cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
mes.

9.2.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicdo da
Carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagdes pelo
Administrador aos Prestadores de Servicos, necessarias para a execucao de suas
atividades, bem como aos érgaos reguladores, auto reguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.
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9.2.4. O Administrador, desde que expressamente solicitado pelo Cotista, podera
disponibilizar informacdes adicionais sobre o Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel,
inclusive informacdes dos seus resultados e outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposi¢des regulamentares aplicaveis, as quais deverao ser colocadas a disposi¢do dos
demais Cotistas de forma equanime por meio de correspondéncia eletronica.

9.3. O Administrador deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:

(i) informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;
(i) mensalmente, até 10 (dez) Dias Uteis apos o encerramento do més a que se referirem:
(a) balancete;
(b) demonstrativo da composicao e diversificacao de carteira;
(c) perfil mensal, observada a regulamentacdo aplicavel; e
(d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do
Auditor Independente; e

(iv)  formulario padronizado com as informagdes basicas do Fundo, sempre que houver
alteracdo do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel.

9.4. O Administrador devera divulgar imediatamente aos Cotistas, a CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou aos ativos financeiros integrantes da Carteira, observado que é responsabilidade dos
demais Prestadores de Servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento.

9.4.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
tais Cotas.

9.4.2. Qualquer fato relevante que se encaixe na definicdo do item 9.4.1 acima deve

ser:
(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as

Cotas estejam admitas a negociagao, se for o caso;
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(iii)  divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor das Cotas.

9.4.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servigo;

(iii)  contratacdo de agéncia de classificacao de risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a Classe;

(v) alteracao de Prestador de Servico Essencial;

(vi) fusao, incorporagao, cisdo ou transformagao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
(ix) emissdo de Cotas de Classe fechada.

9.4.4. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora
em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de
a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco ou
quantidade negociada de Cotas, casos em que o Administrador fica obrigado a
divulgar imediatamente fato relevante.

9.4.5. Os demais atos ou deliberacbes do Fundo ou da Classe ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas que ndo se enquadrem como fatos relevantes
serdo comunicados por meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus
representantes indicados na forma deste Regulamento; tais comunicagdes ainda serao
mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que
colocarem as Cotas.
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CAPITULO X
DO FORO

10.1. Fica eleito o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com expressa rentncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao Fundo,
bem como ao seu Regulamento.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizacdao, pelo Administrador, de
quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta
neste Regulamento ou na regulamentacao vigente, sera realizado por meio de correio
eletronico (e-mail) cadastrado pelo Cotista junto ao Administrador.

11.1.1.Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaracao
entregue ao Administrador, o envio das informacdes previstas no item 11.1 acima por
meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas
que optarem por tal recebimento.

11.1.2. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer
outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo vigente, poderao
ser encaminhadas ao Administrador por meio de correio eletronico, desde que o
endereco eletronico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas na base
de dados do Administrador, ou (ii) assinado digitalmente por meio de assinatura
eletronica e/ou sistema de chave-publica.

11.2. Para obtencao de outras informacdes acerca do Fundo, esclarecimento de duvidas ou
reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o Administrador, por meio do e-mail
juridico.fif@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3509-0600.
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ANEXO |

CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO HSI MASTER SPECIAL
OPPORTUNITIES 11l FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

CREDITO PRIVADO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do HSI Master Special Opportunities Il Fundo de
Investimento Financeiro e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas de classe A de
emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Anexo tém o significado que lhes for atribuido no

Regulamento.

1.1.

CAPITULO |
DAS DEFINICOES ADICIONAIS

Sem prejuizo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo tém o significado

a eles atribuidos neste item:

Assembleia de Ativos

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1.

B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Codigo ISIN Cdédigo Internacional Securities Identification Number
Cotista Significam os cotistas da Classe.

Cotista Inadimplente

Tem o significado que lhe é atribuido no item 11.7.

CRI Significam os Certificados de Recebiveis Imobiliarios

FICFIDC Significam os Fundos de Investimento em classes de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios.

FIC-FIDC-NP Significam os Fundos de Investimento em classes de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados.

FIDC Significam os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

FIDC-NP Significam os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
N&o-Padronizados.

FIl Significam os Fundos de Investimento Imobiliario.

Prazo de Duracao

Tem o significado que lhe é atribuido no item 2.3.

Resolucao CVM 160

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
complementada ou substituida de tempos em tempos.
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CAPITULO II
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento financeiro, classificado
como “Multimercado”, conforme o Anexo Normativo I.

2.2. A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duracdo da Classe e/ou da respectiva subclasse ou série,
caso aplicavel, ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe. Serad permitida a amortizacdo das
Cotas nos termos deste Anexo.

2.3. A Classe tera prazo de duracdo determinado, de 12 (doze) anos contados a partir da
data da primeira integralizacao de Cotas ("Prazo de Duragao”).

CAPITULO 1l
PUBLICO-ALVO E REGIME DE RESPONSABILIDADE

3.1. A Classe destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos na
regulamentacao da CVM.

3.2. A C(lasse tem regime de responsabilidade limitada, de forma que o Cotista ndo
responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual relativa aos ativos
integrantes da Carteira e a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de
subscricao das respectivas Cotas.

CAPITULO IV
DO OBJETIVO

4.1. O objetivo da Classe € investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que
envolva varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em
especial, buscando o maior retorno absoluto possivel para a Classe e seus Cotistas.

4.1.1. Os objetivos da Classe previstos neste Capitulo IV ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia da Classe ou de seus Prestadores de Servicos quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da Carteira.
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CAPITULO V
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. A Politica de Investimento da Classe obedecerd aos limites de concentragdo por
modalidade de ativos financeiros, de concentragdo por emissor, investimento no exterior e em
crédito privado descritos abaixo:

LIMITES DE CONCENTRA(.‘AO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
% do Patriménio Liquido
Grupo Ativo
Minimo Maximo
Cotas de fundos de investimento financeiros 0%
registrados com base no Anexo Normativo | da
Resolucao CVM 175.
Cotas de fundos de investimento em cotas de 0%
fundos de investimento financeiros registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucao CVM
175.
Cotas de fundos de investimento financeiros 0%
destinados exclusivamente a investidores
qualificados registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolucao CVM 175.
Cotas de fundos de investimento em cotas de 0%
fundos de investimento financeiros destinados
exclusivamente a investidores qualificados
' registrados com base no Anexo Normativo da 100%
Resolugdo CVM 175.
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI. 0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos 0%
Creditorios — FIDC.
Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de 0%
Investimento em Direitos Creditorios — FICFIDC.
Cotas de classes de fundos de indice admitidos a 0%
negociagao em mercado organizado.
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI. 0%
Outros ativos financeiros ndo previstos nos grupos 0%
Ilelll.
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Cotas de classes de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Ndo-Padronizados — FIDC-NP

0%

Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados — FIC-FIDC-NP

0%

Cotas de fundos de investimento financeiros
destinados  exclusivamente a  Investidores
Profissionais registrados com base no Anexo
Normativo | da Resolucao CVM 175.

0%

Cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento financeiros destinados
exclusivamente a Investidores Profissionais
registrados com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo CVM 175.

0%

Titulos  publicos  federais e  operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos.

0%

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociacdes realizadas em mercado organizado.

0%

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

0%

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no
Grupo |, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM.

0%

Notas promissérias, debéntures e a¢des, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica.

0%

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos
ativos listados nos Grupos | e Il.

0%
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LIMITES DE CONCENTRA(;Z\O POR EMISSOR
Limites sobre o Patrimonio Liquido
Emissor

Minimo Maximo
Instituicdo financeira autorizada a funcionar 0% 100%
pelo Banco Central do Brasil.
Companhia aberta. 0% 100%
Fundo de Investimento. 0% 100%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito 0% 100%
privado que ndo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
Unido Federal. 0% Sem Limite

OUTROS LIMITES
Derivativos
Protecado da Carteira (Hedge). Permitido
Alavancagem. Vedado
Limite maximo de Alavancagem (em % do PL). -
Crédito Privado
Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de Até 100%
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos diferentes da Unido Federal (em % do PL).
Investimento no Exterior
Investimento em Ativos no Exterior (em % do PL). até 40%
Administrador

Contraparte Administrador ou empresas ligadas, inclusive veiculos Permitido
de investimento por ele administrados e/ou geridos.
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do Administrador ou 100%
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empresas ligadas.

Cotas
Administrador, Gestor ou por empresas ligadas;

de fundos de investimento administrados pelo 100%

A¢des do Administrador. Vedado

5.2.

Os limites de composicdo e concentracao de carteira, de exposi¢do ao risco de capital

e de concentracdo em fatores de risco devem ser cumpridos pelo Gestor, com base no
Patriménio Liquido da Classe, cabendo ao Gestor, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas.

5.3.

5.2.1. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor, o Administrador deve informar a
CVM caso a Carteira permaneca desenquadrada por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
até o final do Dia Util seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu
reenquadramento tdo logo verificado.

5.2.2. Na hipdtese prevista no item 5.2.1 acima, o Gestor deve encaminhar a CVM um
plano de acdo para o reenquadramento da Carteira, no mesmo prazo, de modo isolado
ou conjuntamente ao expediente do Administrador.

5.2.3. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicao, diversificacao
de Carteira e concentracdo de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo
previsto na regulagdo vigente, o Administrador podera ser determinado pela CVM, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a realizar a convocacdo de Assembleia Especial para
deliberar sobre uma das seguintes alternativas:

(i) incorporacao ao patrimonio de outra Classe, se houver;

(i) cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor que ndo
seja parte relacionada ao Gestor a ser eventualmente substituido; ou

(iii)  liquidacao.

Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro e investidos pela Classe devem

ser registrados em sistema de registro ou objeto de deposito central, em ambos os casos junto
a instituicbes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para
desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, ou, ainda,
nos casos expressamente aprovados pela CVM.

5.3.1. Se permitido a Classe o investimento em ativos financeiros no exterior,
conforme o item 5.1 acima, deve-se observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:

(i) ser registrado em sistema de registro, objeto de escrituracao de ativos, objeto
de custodia ou objeto de depodsito central, em todos os casos, por instituigdes
devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor
local; ou
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(i) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo Custodiante, que deve verificar,
ainda, se tais ativos estdo escriturados ou custodiados por entidade autorizada para o
exercicio de tais atividades por autoridade supervisionada por supervisor local.

5.3.2. Se permitido a Classe o investimento em ativos financeiros no exterior,
conforme item 5.1 acima, e sem prejuizo das flexibilidades previstas no Anexo
Normativo | aplicaveis a classes de fundos de investimento destinadas exclusivamente
a Investidores Profissionais, as operacdes com derivativos no exterior devem observar,
ao menos, uma das seguintes condigdes:

(i) sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragcdo, objeto de
custddia ou registradas em sistema de liquidagdo financeira, em todos os casos, por
sistemas devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
supervisor local;

(i) sejam informadas as autoridades locais;

(iii)  sejam negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de
contraparte central; ou

(iv) tenham, como contraparte, instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e
aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliacao do Gestor, e que seja supervisionada por supervisor local.

5.3.3. Sem prejuizo das flexibilidades previstas no Anexo Normativo | aplicaveis a
classes de fundos de investimento destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a aplicagdo de recursos em classes de fundos de investimento ou veiculos
de investimento no exterior deve observar, no minimo, as seguintes condic¢des:

(i) O Custodiante deve certificar-se de que o custodiante ou escriturador do fundo
ou veiculo de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos
adequados para desempenhar as seguintes atividades: (a) prestar servico de custodia
ou escrituracdo de ativos, conforme aplicavel; (b) realizar a boa guarda e a regular
movimentagdo dos ativos mantidos em custddia ou, no caso de escriturador, atestar a
legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e (c) verificar a
existéncia, a boa guarda e a regular movimentagdo dos ativos integrantes da carteira
do fundo ou veiculo de investimento no exterior;

(i) O Gestor deve assegurar que o fundo ou veiculo de investimento no exterior
atenda, no minimo, as seguintes condi¢des: (a) seja regulado e supervisionado por
supervisor local; (b) possua periodicidade de calculo do valor da cota compativel com
a liquidez oferecida aos cotistas da classe investidora, nos termos de seu regulamento;
(c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que
desempenhem fun¢des equivalentes e sejam capacitados, experientes, de boa
reputacao e devidamente autorizados a exercer suas fung¢des por supervisor local;
(d) possua custodiante supervisionado por supervisor local; (e) tenha suas
demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e
(f) possua politica de controle de riscos e limites de exposicdo a risco de capital
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compativeis com a Politica de Investimentos.

5.4. AClasse podera contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte, direta
ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, até o montante equivalente a totalidade do
seu Patriménio Liquido.

5.5. O Gestor procurara atingir o objetivo de investimento da Classe através da gestao ativa
de investimentos e da aquisicao e alienagdo de ativos financeiros. A sele¢do dos ativos e suas
respectivas alocacdes na Carteira serdo definidas pelo Gestor, conforme suas préprias técnicas
de analise.

5.6. A C(lasse podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

5.7. Todo ativo financeiro integrante da Carteira deve ser identificado por um Codigo ISIN
- Internacional Securities Identification Number, ou, alternativamente ao Cédigo ISIN, a critério
da CVM, pode ser aceito qualquer outro cédigo que seja capaz de identificar os ativos
financeiros, de maneira individualizada.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

6.1. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais a Classe
detenha participacdo, o Gestor sera responsavel por exercer o direito de voto de acordo com
a Politica de Exercicio do Direito de Voto (proxy voting), que se encontra disponivel no website
do Gestor (“"Assembleia de Ativos”).

6.1.1. A Politica de Exercicio de Direito de Voto adotada pelo Gestor disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor nas
Assembleias de Ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

6.1.2. O Gestor exercera o direito de voto nas Assembleias de Ativos, na qualidade de
representante da Classe, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas
e da Classe, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias. Ao votar nas Assembleias de Ativos
representando a Classe, o Gestor buscara votar favoravelmente as deliberacbes que, a
seu ver, propiciem a valorizacao dos ativos que integram a Carteira.

CAPITULO VII
DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Nao sera cobrada remuneragdo pelos servicos de administracdo, gestdo, custodia,
tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira,
tampouco pelos servigos de distribuicao e escrituracao de Cotas.

7.1.1. A Classe integra uma estrutura master-feeder, sendo a cobranca da
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7.2.

8.1.

remuneragao devida pelos servicos referidos no item 7.1 acima centralizada nas classes
de investimentos dos fundos feeders.

Nao sera cobrada taxa de performance.

CAPITULO VIII
DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais e

nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

8.2.

8.1.1. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis e as disposicdes do Regulamento e do
presente Anexo, conforme aplicavel.

8.1.2. As Cotas serdao mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdio do nome do titular no registro de

Cotista da Classe.

9.1.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA ESPECIAL

Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicaveis,

compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre, de
acordo com os quéruns abaixo:

total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidacao antecipada da Classe;

Matéria Quorum de Deliberacao
(i) demonstracbes  contabeis da Maioria de votos dos Cotistas presentes
Classe;
(i) a emissdo de novas Cotas; Maioria de votos dos Cotistas presentes
(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisao, Maioria de votos dos Cotistas presentes

(iv)

a alteracao deste Anexo; Maioria de votos dos Cotistas presentes

(v)
Patrimonio Liquido negativo da Classe,
nos termos do artigo 122 da parte geral
Resolucdo CVM 175;

o plano de resolugdo de Maioria de votos dos Cotistas presentes

(vi)

insolvéncia da Classe; e

o pedido de declaracao judicial de Maioria de votos dos Cotistas presentes
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(vii) a alteracdo da Politica de Maioria de votos dos Cotistas presentes
Investimentos da Classe.

CAPITULO X
DA EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. A emissao de Cotas da Classe devera ser aprovada pelo Administrador, em se tratando
da primeira emissdo de Cotas, ou por deliberacdo da Assembleia Especial, caso ja existam
Cotistas registrados na Classe.

10.2. As novas emissdes deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial, devendo ser
utilizado o valor da Cota de acordo com o disposto neste Anexo.

10.3. A integralizacdo das Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por
meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED);
ou (ii) pelo sistema de cotas de fundos operacionalizado pela B3, sendo que as
movimentagdes serdo sempre realizadas em nome dos Cotistas.

10.3.1.Né&o ha valor minimo ou maximo de investimento e tampouco valor minimo de
movimentagdo e/ou permanéncia.

10.3.2.Caso as Cotas sejam integralizadas em titulos e/ou valores mobiliarios, sera
observada a forma de precificagdo dos referidos titulos e/ou valores mobiliarios nos
termos da regulamentagdo vigente, sendo atendidas ainda as correspondentes
obriga¢des fiscais, quando existirem. Caso o valor das Cotas seja parcialmente
integralizado em titulos e/ou valores mobiliarios, o valor restante devera ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos
titulos e/ou valores mobiliarios utilizados na referida integralizagao.

10.4. As Cotas poderdo ser negociadas nos mercados primario e secundario por meio: (i) de
bolsa de valores, mercado de balcdo organizado e dos modulos operacionalizados pela B3, ou
(ii) de instrumento particular de cessdo das Cotas assinado entre cedente e cessionario.

10.5. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso néo o
estejam, se eventual cessionario das Cotas assumir, por escrito, solidariamente com o cedente,
todas as obrigacdes deste perante o Fundo e a Classe, conforme aplicavel, no tocante a sua
integralizacao.

10.5.1.Observado o item 10.5 acima, no caso de transferéncia de Cotas, o cessionario
devera comunicar o Administrador imediatamente para que este tome as devidas
providéncias quanto a alteragdo da titularidade das Cotas, sem prejuizo do disposto
no item10.5.2 abaixo.

10.5.2.Em caso de cessdao por meio de instrumento particular, o termo de cessao
devera ser devidamente assinado pelas partes, com firma reconhecida, e encaminhado
pelo cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessao,
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para que so entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos
registros do Fundo e da Classe, conforme aplicavel, sendo a data base da citada
alteracao, a data de emissdo do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

10.5.3.0 Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, que tenham sido
adquiridas por meio de oferta publica, devera respeitar o prazo de 90 (noventa) dias
contados de sua respectiva subscricdo, nos termos da regulamentagdo vigente, bem
como certificar-se que o novo Cotista é Investidor Profissional ou investidor
qualificado, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacao da CVM.

10.6. A transferéncia de Cotas fica condicionada a verificagdo pelo Administrador ou, na
hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, pelo
intermediario, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, neste Anexo
e na regulamentacédo vigente.

10.7. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera certificar-se de
gue o novo Cotista é Investidor Profissional, nos termos da regulamentacao da CVM.

CAPITULO XI
DA AMORTIZACAO DE COTAS

11.1. Para fins de amortizacido de Cotas, as Cotas serdo atualizadas a cada Dia Util, com base
nos critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

11.1.1.0s pagamentos de amortizagcdo das Cotas serao realizados em moeda corrente
nacional, por meio de documento de crédito (DOC), transferéncia eletrdnica disponivel
(TED), ou qualquer sistema de transferéncia de recursos autorizado.

11.1.2.£ admitido o pagamento de amortizacdo por meio da entrega de titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a Carteira.

11.1.3.0 Gestor podera determinar ao Administrador que, em caso de iliquidez dos
ativos da Carteira, ndo havendo recursos disponiveis, a amortizacao das Cotas seja
realizada mediante entrega de bens e direitos aos Cotistas, na proporcao das Cotas
detidas por cada Cotista, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da solicitagao.

11.2. Na&o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracao ou da
liquidacao da Classe. No entanto, o Administrador podera realizar, conforme orientacdo do
Gestor, amortizacdes parciais das Cotas, em especial quando ocorrerem eventos de alienacao
dos ativos da Carteira. A amortizacdo sera feita mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes.

11.3. A Classe sera liquidada ao final de seu Prazo de Duragdo ou a qualquer tempo em caso
em liquidagado antecipada, por deliberacao da Assembleia Especial.

11.4. Quando da liquidagdo da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente
pagos, em moeda corrente nacional, em titulos e valores mobilidrios ou ativos financeiros,
conforme orientacdo e procedimentos determinados pela Assembleia Especial. Nao havendo
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recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento total das Cotas
em circulacao a época da liquidagdo da Classe, a Assembleia Especial devera deliberar sobre
procedimentos de dagdo em pagamento dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
financeiros da Classe para fins de pagamento aos Cotistas da Classe.

11.5. Para a liquidacdo da Classe sera utilizado o valor da Cota do ultimo dia do Prazo de
Duracao, qual seja, aquele resultante da divisao do Patrimonio Liquido da Classe pelo nimero
de Cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia nos mercados em que a Classe
opera.

11.6. Em qualquer hipotese de amortizacdo de Cotas o pagamento aos Cotistas se dara apos
o abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do Fundo e/ou da
Classe, conforme aplicavel, tratadas no Regulamento e neste Anexo.

11.7. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo dos Cotistas
de aportar recursos na Classe, ndo sanada nos prazos previstos no item 11.7.1 abaixo, resultara
na suspensao dos direitos do Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) de (a) voto nas
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais, conforme aplicavel; (b) alienacdo ou transferéncia
das suas Cotas; e (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que
lhe caberiam por ocasido da liquidagé@o da Classe.

11.7.1.As consequéncias referidas no item 11.7 acima somente poderao ser postas em
pratica pelo Administrador caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista
Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data em que o aporte
de recursos se torne devido.

11.7.2.Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante a Classe sera
atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacao,
pela variacdo percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros de 12% (doze por
cento) ao ano, e custos relacionados a cobranca.

11.7.3.Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara
a novamente usufruir de todos os direitos que tenham sido suspensos, inclusive
tornando-se novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe,
a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

11.7.4.Se o Administrador realizar amortizacdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacdo devida ao
Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo e a Classe, conforme aplicavel.
Eventuais saldos existentes, apos a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacdao de suas Cotas.
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CAPITULO XII
DA TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA, TAXA DE INGRESSO E TAXA DE SAIDA

12.1. O Gestor podera definir uma taxa de distribuicdo primaria a ser cobrada de quaisquer
investidores que subscreverem Cotas, inclusive os Cotistas que vierem a exercer o direito de
preferéncia, a qual sera paga no ato da subscricdo primaria das Cotas.

12.2. Com excecao de eventual taxa de distribuicdo primaria, conforme indicado no item
12.1 acima, a Classe ndo cobrara taxas de ingresso ou de saida dos Cotistas.

CAPITULO XIII
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE

13.1. Os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pela Classe, exceto em caso de amortizacdo de Cotas
deliberada pelo Gestor.

CAPITULO XIV
DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

14.1. Diante da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, é possivel que o Patrimonio
Liquido da Classe venha a ser negativo, hipotese na qual o Administrador devera observar os
procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo CVM 175:

(i) imediatamente:
(a) fechar para resgates e nao realizar amortizacao de Cotas;
(b) nao realizar novas subscri¢des de Cotas;
(c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral da Resolugdo
CVM 175 e do Regulamento.

(i) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto
com o Gestor, no qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (ii) balancete da Classe; e (iii) proposta de
resolucdo para o Patrimoénio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo
do plano, encaminhando o plano junto a convocagéo.

14.1.1.Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do item 14.1 acima os
Prestadores de Servigo Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia da Classe,
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a adocao das medidas referidas no inciso (ii) do item 14.1 acima se torna facultativa.
14.1.2.Na Assembleia Especial de que trata a alinea (b), inciso (ii) do item 14.1 acima:

(i) o Gestor deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da
Carteira, observado que a auséncia do Gestor nao impde ao Administrador qualquer
Obice quanto a sua realizacao;

(i) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdao do Patrimoénio Liquido
negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
da Classe, hipotese que afasta a proibicdo de ndo realizar novas subscri¢des de
Cotas;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que
tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;

(c) liquidar a Classe, que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde
que nao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d)  determinar que o Administrador entre com pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe.

(iii) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso (ii) acima,
o Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

14.1.3.Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata a alinea
(b) acima, inciso (ii) do item 14.1 acima, o Administrador verifique que o Patriménio
Liquido deixou de estar negativo, os Prestadores de Servicos Essenciais ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo XIV acima,
devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

14.1.4.Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata a alinea
(b), inciso (ii) do item 14.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador
verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial
deve ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto no inciso (ii) do item 14.1.2 acima.

14.2. Téao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de
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declaracdo judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatoério do Patrimoénio Liquido
pelo Administrador.

14.2.1.A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do
sistema financeiro.

14.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador
deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento da Classe na CVM.

14.3.1.Caso o Administrador ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 14.3
acima de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

14.3.2.0 cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragcdes cometidas antes do cancelamento.
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	Capítulo II  DAS DEFINIÇÕES
	2.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressões indicados em letra maiúscula terão os significados atribuídos abaixo, observado, ainda, as definições aplicáveis à Classe do Fundo, conforme listadas no Anexo. Além disso, (a) os ...

	Capítulo III  DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS E NÃO ESSENCIAIS: responsabilidades, atribuições e remuneração
	3.1. O Fundo é administrado pelo Administrador, o qual tem amplos e gerais poderes para realizar todos os atos que se façam necessários à administração e operacionalização do Fundo, observado o disposto na regulamentação vigente, neste Regulamento, no...
	3.2. O Administrador é responsável pela contratação, em nome do Fundo e da Classe, conforme aplicável, dos prestadores de serviços previstos no artigo 83 da parte geral da Resolução CVM 175 e pela realização da análise prévia quanto ao atendimento de ...
	3.3. O Administrador pode contratar outros serviços em benefício do Fundo e/ou da Classe, sob orientação do Gestor e conforme aplicável, não listados no artigo 83 da parte geral da Resolução CVM 175, observado que: (i) a contratação não ocorra em nome...
	3.4. Incluem-se entre as obrigações do Administrador, além das demais previstas na Resolução CVM 175, em regulação específica e neste Regulamento, no exercício de suas funções:
	3.5. O Fundo e a Classe têm seus recursos geridos pelo Gestor, o qual é responsável por negociar, em nome do Fundo, os títulos, valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da Carteira.
	3.6. Os serviços de custódia, controle e processamento dos títulos e valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os serviços de controladoria, tesouraria e escrituração de Cotas serão prestados pelo Custodiante.
	3.7. Os serviços de auditoria independente serão prestados ao Fundo pelo Auditor Independente.
	3.8. O serviço de distribuição das Cotas poderá ser prestado pelo Administrador, na qualidade de integrante do sistema de distribuição de títulos e valores mobiliários.
	3.9. É vedado aos Prestadores de Serviços Essenciais, em nome do Fundo:
	3.10. Em acréscimo às vedações previstas no item 3.9 acima, é vedado ao Gestor:
	3.11. É vedado aos Prestadores de Serviços e a seus colaboradores o repasse de informação relevante ainda não divulgada a que se tenha tido acesso em razão de cargo ou posição que ocupe ou em razão de relação comercial, profissional ou de confiança co...
	3.12. Os Prestadores de Serviços Essenciais não responderão perante o Fundo, a Classe e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por perdas ou eventual Patrimônio Líquido negativo da Classe, porém responderão, sem solidariedade entre...
	3.13. Caso haja Demandas, a Classe deverá manter os Prestadores de Serviço Essenciais e suas Partes Indenizáveis isentos de responsabilidade e ressarci-los de quaisquer perdas, despesas ou danos dessas Demandas, desde que: tais Demandas, passivos, dec...

	Capítulo IV  DA SUBSTITUIÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	4.1. Os Prestadores de Serviços Essenciais poderão ser substituídos nos casos de destituição pela Assembleia Geral, renúncia e descredenciamento para o exercício da atividade que constitui o serviço prestado ao Fundo, por decisão da CVM, conforme apli...
	4.2. Os Prestadores de Serviços Essenciais podem renunciar à prestação de serviços ao Fundo desde que convoquem Assembleia Geral para decidir sobre sua substituição ou sobre a liquidação do Fundo, nos termos da Resolução CVM 175, a realizar-se em até ...

	Capítulo V  DOS FATORES DE RISCO
	5.1. Não obstante o emprego pelos Prestadores de Serviços Essenciais de plena diligência e da boa prática de administração e gestão do Fundo e da Classe, além da estrita observância à Política de Investimentos definida no Anexo e das regras legais e r...

	Capítulo VI  DA ASSEMBLEIA GERAL
	6.1. Compete privativamente à Assembleia Geral, além de outras matérias previstas neste Regulamento e na regulamentação vigente, deliberar sobre as matérias indicadas abaixo:
	6.2. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstrações contábeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias após o encaminhamento das demonstrações contábeis à CVM, contendo relatório do Auditor Independente.
	6.3. As deliberações da Assembleia Geral serão tomadas pelos quóruns indicados no item 6.1 acima, excluídos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da votação, nos termos deste Regulamento e da regulament...
	6.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteração: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigências expressas da CVM, de entidade administrad...
	6.5. A convocação da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedência, no mínimo, da data de sua realização.
	6.6. A Assembleia Geral será realizada preferencialmente na sede do Administrador.
	6.7. A presença da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocação pelo Administrador.
	6.8. Os Prestadores de Serviços Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas representando no mínimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, poderão convocar, a qualquer tempo, a Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de i...
	6.9. A Assembleia Geral se instalará com a presença de qualquer número de Cotistas.
	6.10. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocação da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos.
	6.11. A Assembleia Geral poderá ser realizada de modo eletrônico, ocasião em que os Cotistas também poderão votar por meio de comunicação eletrônica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocação da Assembleia Geral, des...
	6.12. As deliberações da Assembleia Geral poderão ser tomadas mediante processo de consulta, sem necessidade de reunião dos Cotistas, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos i...
	6.13. Não podem votar nas Assembleias Gerais:
	6.14. O resumo das decisões da Assembleia Geral deverá ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias após a data de realização da Assembleia Geral, podendo ser disponibilizado por meio de extrato de conta.

	Capítulo VII  DO EXERCÍCIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	7.1. O Fundo e as Classe devem ter escrituração contábil própria, devendo suas contas e demonstrações contábeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstrações contábeis dos Prestadores de Serviços Essenciais.
	7.2. O exercício social do Fundo e da Classe terá duração de 12 (doze) meses, encerrando seu exercício social no último dia do mês de dezembro.

	Capítulo VIII  DOS ENCARGOS DO FUNDO
	8.1. Constituem encargos do Fundo e da Classe, que lhe podem ser debitadas diretamente, sem prejuízo de outras despesas previstas na Resolução CVM 175 ou em regulamentação específica:

	Capítulo IX  DA POLÍTICA DE DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES
	9.1. As informações periódicas e eventuais do Fundo e da Classe devem ser divulgadas na página do Fundo, do Administrador ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponível para acesso gratuito do público em geral, assim ...
	9.2. O Administrador, em atendimento à política de divulgação de informações referentes ao Fundo e à Classe, se obriga a, sem prejuízo de demais obrigações estabelecidas na regulamentação aplicável:
	9.3. O Administrador deve remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos:
	9.4. O Administrador deverá divulgar imediatamente aos Cotistas, à CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas à negociação, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fun...

	Capítulo X  DO FORO
	10.1. Fica eleito o foro da cidade e Estado de São Paulo, com expressa renúncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questões relativas ao Fundo, bem como ao seu Regulamento.

	Capítulo XI  DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	11.1. O comunicado, envio, divulgação e/ou disponibilização, pelo Administrador, de quaisquer informações, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigação esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentação vigente, será realizado por meio de corr...
	11.2. Para obtenção de outras informações acerca do Fundo, esclarecimento de dúvidas ou reclamações, os Cotistas poderão entrar em contato com o Administrador, por meio do e-mail jurídico.fif@apexgroup.com ou pelo telefone +55 11 3509-0600.

	Anexo I CLASSE A DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO HSI MASTER SPECIAL OPPORTUNITIES III FUNDO DE INVESTIMENTO financeiro MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO
	Capítulo I  DAS DEFINIÇÕES ADICIONAIS
	1.1. Sem prejuízo de termos definidos no Regulamento, os termos abaixo têm o significado a eles atribuídos neste item:

	Capítulo II  DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS
	2.1. A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento financeiro, classificado como “Multimercado”, conforme o Anexo Normativo I.
	2.2. A Classe é constituída em regime fechado, de modo que as Cotas somente serão resgatadas ao término do Prazo de Duração da Classe e/ou da respectiva subclasse ou série, caso aplicável, ou, ainda, em caso de liquidação da Classe. Será permitida a a...
	2.3. A Classe terá prazo de duração determinado, de 12 (doze) anos contados a partir da data da primeira integralização de Cotas (“Prazo de Duração”).

	Capítulo III  PÚBLICO-ALVO E REGIME DE RESPONSABILIDADE
	3.1. A Classe destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos na regulamentação da CVM.
	3.2. A Classe tem regime de responsabilidade limitada, de forma que o Cotista não responde pessoalmente por qualquer obrigação legal ou contratual relativa aos ativos integrantes da Carteira e a responsabilidade de cada Cotista estará limitada ao valo...

	Capítulo IV  DO OBJETIVO
	4.1. O objetivo da Classe é investir seus recursos em uma carteira de ativos financeiros que envolva vários fatores de risco, sem o compromisso de concentração em nenhum fator em especial, buscando o maior retorno absoluto possível para a Classe e seu...

	Capítulo V  DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	5.1. A Política de Investimento da Classe obedecerá aos limites de concentração por modalidade de ativos financeiros, de concentração por emissor, investimento no exterior e em crédito privado descritos abaixo:
	5.2. Os limites de composição e concentração de carteira, de exposição ao risco de capital e de concentração em fatores de risco devem ser cumpridos pelo Gestor, com base no Patrimônio Líquido da Classe, cabendo ao Gestor, quando for o caso, diligenci...
	5.3. Os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro e investidos pela Classe devem ser registrados em sistema de registro ou objeto de depósito central, em ambos os casos junto a instituições devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasi...
	5.4. A Classe poderá contratar quaisquer operações onde figurem como contraparte, direta ou indiretamente, um mesmo emissor ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiárias sob controle comum, até o montante equivalente à to...
	5.5. O Gestor procurará atingir o objetivo de investimento da Classe através da gestão ativa de investimentos e da aquisição e alienação de ativos financeiros. A seleção dos ativos e suas respectivas alocações na Carteira serão definidas pelo Gestor, ...
	5.6. A Classe poderá estar exposta à significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.
	5.7. Todo ativo financeiro integrante da Carteira deve ser identificado por um Código ISIN - Internacional Securities Identification Number, ou, alternativamente ao Código ISIN, a critério da CVM, pode ser aceito qualquer outro código que seja capaz d...

	Capítulo VI  DA POLÍTICA DE EXERCÍCIO DE DIREITO DE VOTO
	6.1. Nas assembleias de companhias e/ou fundos de investimento nas quais a Classe detenha participação, o Gestor será responsável por exercer o direito de voto de acordo com a Política de Exercício do Direito de Voto (proxy voting), que se encontra di...

	Capítulo VII  DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	7.1. Não será cobrada remuneração pelos serviços de administração, gestão, custódia, tesouraria, controle e processamento dos títulos e valores mobiliários integrantes da Carteira, tampouco pelos serviços de distribuição e escrituração de Cotas.
	7.2. Não será cobrada taxa de performance.

	Capítulo VIII  DAS COTAS
	8.1. As Cotas correspondem a frações ideais de seu patrimônio, serão escriturais e nominativas, e conferirão aos seus titulares iguais direitos e obrigações.
	8.2. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrição do nome do titular no registro de Cotista da Classe.

	Capítulo IX  da assembleia especial
	9.1. Sem prejuízo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicáveis, compete privativamente à Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre, de acordo com os quóruns abaixo:

	Capítulo X  DA EMISSÃO, INTEGRALIZAÇÃO e transferência DAS COTAS
	10.1. A emissão de Cotas da Classe deverá ser aprovada pelo Administrador, em se tratando da primeira emissão de Cotas, ou por deliberação da Assembleia Especial, caso já existam Cotistas registrados na Classe.
	10.2. As novas emissões deverão ser aprovadas em Assembleia Especial, devendo ser utilizado o valor da Cota de acordo com o disposto neste Anexo.
	10.3. A integralização das Cotas poderá ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferência eletrônica disponível (TED); ou (ii) pelo sistema de cotas de fundos operacionalizado pela B3, send...
	10.4. As Cotas poderão ser negociadas nos mercados primário e secundário por meio: (i) de bolsa de valores, mercado de balcão organizado e dos módulos operacionalizados pela B3, ou (ii) de instrumento particular de cessão das Cotas assinado entre cede...
	10.5. As Cotas somente poderão ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso não o estejam, se eventual cessionário das Cotas assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigações deste perante o Fundo e a Classe, conforme ap...
	10.6. A transferência de Cotas fica condicionada à verificação pelo Administrador ou, na hipótese de transferência por meio de negociação em mercado organizado, pelo intermediário, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, neste An...
	10.7. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, deverá certificar-se de que o novo Cotista é Investidor Profissional, nos termos da regulamentação da CVM.

	Capítulo XI  DA AMORTIZAÇÃO DE COTAS
	11.1. Para fins de amortização de Cotas, as Cotas serão atualizadas a cada Dia Útil, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentação em vigor.
	11.2. Não haverá resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duração ou da liquidação da Classe. No entanto, o Administrador poderá realizar, conforme orientação do Gestor, amortizações parciais das Cotas, em especial quando ocorrerem event...
	11.3. A Classe será liquidada ao final de seu Prazo de Duração ou a qualquer tempo em caso em liquidação antecipada, por deliberação da Assembleia Especial.
	11.4. Quando da liquidação da Classe, todas as Cotas deverão ter seu valor integralmente pagos, em moeda corrente nacional, em títulos e valores mobiliários ou ativos financeiros, conforme orientação e procedimentos determinados pela Assembleia Especi...
	11.5. Para a liquidação da Classe será utilizado o valor da Cota do último dia do Prazo de Duração, qual seja, aquele resultante da divisão do Patrimônio Líquido da Classe pelo número de Cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia nos mer...
	11.6. Em qualquer hipótese de amortização de Cotas o pagamento aos Cotistas se dará após o abatimento de todas as taxas, encargos, comissões e despesas ordinárias do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicável, tratadas no Regulamento e neste Anexo.
	11.7. A ocorrência de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigação dos Cotistas de aportar recursos na Classe, não sanada nos prazos previstos no item 11.7.1 abaixo, resultará na suspensão dos direitos do Cotista inadimplente (“Cotista Inad...

	Capítulo XII  DA TAXA DE DISTRIBUIÇÃO PRIMÁRIA, TAXA DE INGRESSO E TAXA DE SAÍDA
	12.1. O Gestor poderá definir uma taxa de distribuição primária a ser cobrada de quaisquer investidores que subscreverem Cotas, inclusive os Cotistas que vierem a exercer o direito de preferência, a qual será paga no ato da subscrição primária das Cotas.
	12.2. Com exceção de eventual taxa de distribuição primária, conforme indicado no item 12.1 acima, a Classe não cobrará taxas de ingresso ou de saída dos Cotistas.

	Capítulo XIII  DA POLÍTICA DE DISTRIBUIÇÃO DE RESULTADOS Da CLASSE
	13.1. Os resultados auferidos pela Classe serão incorporados ao seu patrimônio e serão utilizados para novos investimentos pela Classe, exceto em caso de amortização de Cotas deliberada pelo Gestor.

	Capítulo XIV  DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO
	14.1. Diante da limitação da responsabilidade dos Cotistas, é possível que o Patrimônio Líquido da Classe venha a ser negativo, hipótese na qual o Administrador deverá observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuízo do previsto na Resolução C...
	14.2. Tão logo tenha ciência de qualquer pedido de declaração judicial de insolvência da Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaração judicial de insolvência um evento de avaliação obrigatório do Pat...
	14.3. Tão logo tenha ciência da declaração judicial de insolvência da Classe, o Administrador deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.
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