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REGULAMENTO DO HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.1.

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 - FUNDO

O HoME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial e com prazo de duracdo
indeterminado ("Fundo"), regido pelo presente Regulamento, pela Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ("Cdédigo Civil"), pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela parte geral e o Anexo Normativo II da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 175") e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo possui uma unica classe de cotas, sendo preservada a possibilidade de constituigdo
de Subclasse(s), na forma do §3°, do Artigo 5°, da Resolugdo CVM 175, e observado o
disposto no Artigo 140, §2° da referida resolugdo. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneragdo, amortizagdo e
resgate das Subclasses serdo descritos no Anexo III e em seu(s) Apéndice(s), os quais
passardo a integrar o presente Regulamento.

Todos os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas, utilizados na parte geral do
Regulamento e em seus Anexos tém os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo II a
este Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, exceto se de outro modo
expressamente especificado. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-ao tanto no singular quanto
no plural e o género masculino incluira o feminino, e vice-versa; (b) referéncias a qualquer
documento incluem todas as suas alteragGes, substituicdes, consolidagbes e
complementagoes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a
disposicoes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposigoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos, referéncias a
capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento e/ou dos
Anexos; e (e) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipdtese de divergéncia entre (i)
as disposi¢des dos Anexos ¢ as disposi¢cdoes do Regulamento, prevalecerdo as disposi¢des
dos Anexos; e (ii) as disposi¢des do Anexo Descritivo ¢ do Anexo Definigdes Especificas
da Classe, prevalecerdo as disposi¢oes do Anexo Definigdes Especificas da Classe.

CAPITULO 2 — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRACAOQ. O Fundo é administrado pela Administradora.

2.1.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

2.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicaveis, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo
Normativo II da Resolu¢do CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(1) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas ¢ de Assembleias
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(i)

(iii)

(iv)
V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Especiais de Cotistas;
(©) o livro de presenga de Cotistas;

(d) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao
patriménio do Fundo; e

(e) os pareceres do auditor independente.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagoes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo e no Anexo
Defini¢oes Especificas da Classe;

cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constitui¢ao
do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos
da Resolugdo CVM 175;

providenciar o registro do Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo e o Anexo Definigdes Especificas da Classe, bem como de seus
eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico disponibilizado pela
CVM;

enviar informe mensal 8 CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e contetido disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo das aplica¢des
da Classe Unica a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do
artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175;

manter, separadamente registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora,
Gestora, Custodiante, Entidade Registradora e respectivas Partes
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2.2.

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

Relacionadas, de um lado; e a Classe Unica, de outro;

efetuar, caso aplicavel, o recolhimento dos impostos incidentes sobre a
rentabilidade auferida pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes aos Direitos Creditdrios, conforme modelos disponiveis
na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

obter da Gestora autorizagao especifica da operagdo de crédito do devedor,
passivel de comprovagdo, para fins de consulta as informagdes constantes
do Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR,
caso esta venha a ser realizada;

disponibilizar, mensalmente, em seu website, as informagdes previstas no
artigo 37 do anexo complementar V das Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, ou no
dispositivo que venha a substitui-lo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagio pertinente e por
este Regulamento; e

no caso de liquidacdo, dissolucgdo, intervencdo, decretagao de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou,
ainda, regimes similares, em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas
do Fundo, a substitui¢do do Custodiante.

2.1.3. Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(1)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

registro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica em Entidade
Registradora, conforme aplicavel;

guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe Unica;

liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;
tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracdo das cotas;

auditoria independente;

custodia dos ativos e passivos do Fundo; e

outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

2.1.4. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentacdo
relativa aos Direitos Creditorios.

GESTAO. A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Gestora.

2.2.1. A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da
carteira do Fundo.

2.2.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicaveis, e 105 da Resolugdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro
do artigo 27 e nos artigos 32 ¢ 33 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175,
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ou nos dispositivos que venham a substitui-los. Sem prejuizo do disposto na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

(1)

(i)

(iii)

(iv)
v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao de
prestador de servigo contratado pela Gestora;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe Unica para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

observar e cumprir com suas obrigagdes, conforme previstas no Codigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, nas Regras e
Procedimentos de Deveres Bdésicos e nas Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, todos da ANBIMA;

encaminhar a Administradora, no prazo previsto na Resolu¢ao CVM 175,
uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital do Fundo;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo e detalhada no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de ativos,
observados os pardmetros minimos previsto no artigo 33, inciso II, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

receber ¢ analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditdrios, conforme o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser
colocados a disposi¢do da Administradora, da Agéncia Classificadora de
Risco (caso contratada pela Gestora), do Auditor Independente e dos 6rgdos
reguladores;

registrar os Direitos Creditorios passiveis de registro em Entidade
Registradora, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagdo em vigor;

na hipotese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira de
Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

efetuar a correta formalizagao dos documentos relativos a subscri¢ao e/ou
cessdo dos Direitos Creditorios;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e pardmetros a
serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar a
Administradora eventual desenquadramento de tais indices e parametros, no
mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo
aos direitos creditorios inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranga; e (b) a taxa de retorno dos direitos
creditorios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operacdes
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2.3.

24.

2.2.3.

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

do Fundo ¢ as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagao
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de
infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas
pela Gestora;

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33,
paragrafo 1° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

monitorar a Alocacdo Minima; e

envidar seus melhores esfor¢os para que a Classe mantenha o prazo médio
de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento
de longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que a Classe tera o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo.

Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
distribui¢do de Cotas;
consultoria de investimentos;

consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e a Gestora, em suas atividades de analise e sele¢do de
direitos creditorios para integrarem a carteira do Fundo;

classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
formador de mercado;

cogestdo da carteira de ativos;

agente de cobranca dos Direitos Creditorios; e

outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

A gestdo da carteira de ativos da Classe Unica pela Gestora alcanga a utilizagio de ativos da
Classe Unica para a outorga de fianga, aval, aceite, coobrigagdo ou qualquer outra forma de
retengdo de risco em nome da Classe Unica, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais em suas respectivas esferas de atuagdo,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

@

(i)

(iii)

@iv)
™)

receber depodsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe Unica ou
ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagao
aplicavel;

vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo mediante
chamadas de capital de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii)  aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem
o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(viii)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(ix)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

x) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e
(xi)  adquirir Cotas.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS. A Administradora e a Gestora
deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses previstas no Artigo 107 da parte geral da
Resolucdo CVM 175: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas
respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo; (ii) renuncia por parte da
Administradora e/ou da Gestora, sendo que no caso da Administradora mediante
antecedéncia de no minimo 60 (sessenta) dias; ou (iii) destitui¢do, por delibera¢do da
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel, hipoteses nas quais a
Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme aplicavel, deverd nomear instituicdo
administradora habilitada para substitui-la. No caso de descredenciamento ou renuncia,
deverdo ser observados os procedimentos estabelecidos neste Regulamento, no Artigo 108
da Resolucdo CVM 175 e na regulamentacdo vigente.

No caso de decretagdo de RAET, intervencao ou liquidagao extrajudicial da Administradora,
também deve ser convocada Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicavel,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo, para: (i) nomeagio de
representante dos Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca da (a) substituicdo da Administradora
ou (b) liquida¢do antecipada do Fundo.

No caso de renuincia ou de deliberagdo pela sua substitui¢do, a Administradora e/ou a Gestora
devera(ao) permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, nos termos
do Artigo 108 da Resolucdo CVM 175, observadas, ainda, as consequéncias 14 previstas em
caso de descumprimento.

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista neste
Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, atender as obrigacdes previstas nos termos do Artigo 108, § 5° da Resolugdo CVM
175.

A Administradora e/ou Gestora deverdo cooperar, durante o periodo de transi¢do, para que
a instituicdo administradora e/ou instituigdo gestora substituta possa cumprir os deveres e
obrigagoes atribuidos a Administradora e/ou a Gestora, sem interrup¢do na prestacdo dos
servigos, observadas as disposi¢des deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, a Gestora e ao Custodiante, sobre
substitui¢do e rentincia da prestacdo de servigos ao Fundo, observado o disposto a seguir.

Destituicdo da Gestora. A Gestora podera ser destituida por deliberagdo em Assembleia
Geral ou Assembleia Especial de Cotistas com ou sem Justa Causa. Para fins deste
Regulamento, entende-se por “Justa Causa” a pratica ou o advento de qualquer dos seguintes
atos ou situagdes pela Gestora, conforme determinado por sentenca ou acoérddo judicial
transitado em julgado ou por decisdo final em processo administrativo no ambito da CVM,
exceto para os casos em que tais atos ou situagdes resultem de casos fortuitos ou de forca
maior: (i) comprovada atua¢do com ma-fé, negligéncia grave, desvio de conduta e/ou fungéo
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2.12.

no desempenho de suas respectivas fungdes nos termos dos documentos constitutivos e de
governanca do Fundo, inclusive o Regulamento; (ii) comprovada violagdo material no
cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos deste Regulamento, da
regulamentacdo emitida pela CVM e da legislacdo aplicavel; (iii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos dos documentos constitutivos e de
governanca do Fundo, inclusive o Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos”.

Renuncia da Gestora. A rentincia, pela Gestora, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento, deverd ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora, podendo se qualificar como uma Renuincia Motivada ou nao.

2.12.1. Para fins deste Regulamento, entende-se por “Rentncia Motivada” a rentncia da
Gestora decorrente de algum nos seguintes casos: (i) a Assembleia Geral de Cotistas
ou Assembleia Especial de Cotistas delibere sobre qualquer matéria ou promova
qualquer alterac@o neste Regulamento, sem concordancia da Gestora que (a) altere
a politica de investimentos, o prazo de duracdo do Fundo ou de determinada
Subclasse, a Taxa de Gestdo ou qualquer outra remuneragdo paga a Gestora, e/ou
(b) até o 10° (decimo) aniversario da data da 1* Data de Integralizagdo de Cotas da
Classe Unica, conforme aplicavel, delibere pela liquidagdo do Fundo ou da Classe
Unica ou determine a alienagdo total ou parcial, pela Gestora, dos ativos que
compdem a carteira do Fundo ou da Classe Unica, e/ou (c) delibere pela
transformagio, cisdo, fusdo ou incorporagdo do Fundo ou da Classe Unica ou pela
alteragdo das condicdes de alienagdo voluntaria, transferéncia ou oneracao das Cotas
e/ou (d) inclua no Regulamento restricdes a efetivagdo, por parte da Gestora, dos
investimentos e/ou desinvestimentos realizados pelo Fundo, e/ou (ii) as decisoes de
investimento e/ou desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas
judicial ou administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas de modo a
inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na versdo
original do Regulamento.

2.12.2. Na hipoétese de rentincia pela Gestora, a Administradora devera (a) imediatamente,
divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; (b) da data do recebimento da
notificagdo de rentncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata a
alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servigos
credenciados perante a CVM para a prestagdo dos servigos de gestdo de carteira de
fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungdes de gestdo
da Carteira, em substituigdo a Gestora; e (c¢) no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento da notificag¢@o de rentincia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida Assembleia Geral
ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva
convocagao.

2.12.3. Multa Nao Compensatoria. Na hipotese de destitui¢do da Gestora sem Justa Causa
ou Rentincia Motivada, a Gestora fara jus a uma multa ndo compensatdria no valor
equivalente ao maior dos seguintes valores, a serem apurados na data de pagamento
da referida multa: (a) 5% (cinco) por cento do Patriménio Liquido; ou (b) RS
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), sujeitos a atualizagdo monetaria
de acordo com a variagdo positiva do IPCA/IBGE, incidente desde a 1* Data de
Integralizagdo até a data de efetivo pagamento da referida multa. O valor da referida
multa sera debitado da Classe Unica pela Administradora na data de deliberagio da
destitui¢do sem Justa Causa ou do recebimento de comunica¢do com Rentncia
Motivada, conforme aplicavel, sendo, desde ja, expressamente dispensada qualquer
outra comunicagao da Gestora ou aprovagao dos Cotistas para fins de efetuacdo do
referido pagamento. Caso ndo haja recursos em caixa do Fundo no momento da
destitui¢do ou Renuncia Motivada, a multa sera atualizada pelo IPCA e sera paga
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assim que houver recursos disponiveis em caixa do Fundo decorrentes do
desinvestimento de ativos, distribui¢do de rendimentos ou quaisquer outros
proventos recebidos pelo Fundo, em prioridade ao pagamento de amortizagdes,
resgate ou distribui¢des aos cotistas do Fundo.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagio vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

3.1.1. Caso os servicos contratados pelos Prestadores de Servigcos Essenciais com terceiros
nao sejam aqueles listados nos itens 2.1.3 e 2.2.3 acima e/ou ndo estejam no rol de
servigos admitidos nos termos da regulamentagdo aplicavel, (i) a contratagdo nao
ocorrera em nome do Fundo, salvo aprovacao em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso
o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da
CVM, o Prestador de Servigos Essenciais sera responsavel pela sua contratagdo e
devera fiscalizar tal servigo.

3.2.  Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento, a lei ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial
ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ¢ o Custodiante ndo serdo responsabilizados
por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer
em virtude da realiza¢do de suas operacdes.

3.3.  Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime
de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo do Fundo ¢ o unico
responsavel por suas ag¢des e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante
o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram.

3.4. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem, nos termos do artigo 1.368-E,
caput, do Cddigo Civil, pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou
pela Classe Unica, mas respondem, ndo solidariamente, pelos prejuizos que causarem
quando procederem com dolo ou ma-fé, observadas suas respectivas esferas de atuagdo,
conforme comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1.  Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de Cotas, se houver, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, aos Artigo
encargos previstos no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 (“Encargos”):
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4.2.

(@)

(i1)
(iii)

(iv)
™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
*)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da
Classe Unica;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacgdes perioddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

\

despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou
liquidacao do Fundo ou da Classe Unica;

despesas com liquidacao, registro e custodia de operagcdes com ativos da carteira;
despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas;

despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
taxas de administragdo e de gestao;

taxa de distribuicdo das Cotas;

despesas relacionadas ao servi¢o de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
Taxa Maxima de Custodia;
despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;

despesas com a contratacdo de consultoria especializada, incluindo a Taxa de
Consultoria, se houver; e

despesas com a contratacao de agentes de cobranga, incluindo o Agente de Cobranca
Extraordinaria.

As despesas ndao previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como
Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel por sua
contratacao, observado que a Gestora, sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na
Resolugdo CVM 175, podera, as expensas da Classe Unica, subcontratar terceiros para dar
suporte e auxilia-lo, entre outras fungdes: (i) na verificagdo, validacao e espelhamento dos
Critérios de Elegibilidade; e (ii) na verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios; e (iii) na
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5.1.

5.2.

5.3.

54.

cobranca dos Direitos Creditorios.
CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

ASSEMBLEIA. O Fundo tera Assembleias de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo da
Classe Unica e do Anexo Definigdes Especificas da Classe. Para fins de entendimento, (i) a
Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdao de matérias por todas as Subclasses, observadas as disposi¢des do respectivo
Anexo Descritivo, devera ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, e (ii) as Assembleias de Cotistas para deliberagdo de matérias
apenas por determinadas Subclasses, observadas as disposi¢cdes do respectivo Anexo
Descritivo, deverdo ser entendidas pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como
Assembleias Especiais, observadas em qualquer caso as disposi¢des da Resolugio CVM
175 e do Anexo Descritivo.

5.1.1. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis da Classe Unica, ¢ consequentemente do Fundo, observado o prazo
regulamentar aplicével.

5.1.2. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia de
Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

5.1.3. Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovacdo pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servigos do Fundo ou da Classe Unica; e (iii) envolver redugo de taxa
devida a prestador de servigos do Fundo ou da Classe Unica, devendo tais alteragdes
ser comunicadas a Gestora e aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentagdo
aplicavel.

INSTALACAO. A Assembleia de Cotistas sera instalada, em primeira ou segunda convocagao,

com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

QUORUM DE APROVACAO. Observados os quoruns especificos previstos neste Regulamento
e no Anexo Defini¢ées Especificas da Classe, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

CONVOCACAO. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigao,
cadastro do Cotista junto a Administradora, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacao.

5.4.1. A convocagdo devera observar o disposto no Artigo 72 e seguintes da Resolugdo
CVM 175.

5.4.2.Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, a segunda
convocacdo deve ser feita com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de
realizacdo de referida Assembleia Geral.

5.4.3. Admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja realizada em conjunto
com a publicac@o do antncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira
convocagao.

5.4.4. A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da
Administradora, ou por solicitagio da Gestora, do Custodiante, ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das
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5.5.

5.6.

5.7.

6.1.

6.2.

Cotas em circulagdo. Tal solicitagdo devera ser direcionada a Administradora, que
deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 73, da Resolugdo CVM
175.

5.4.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

REPRESENTANTES AUTORIZADOS NA ASSEMBLEIA DE COTISTAS. Somente podern votar na
Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocagdo da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com
poderes especificos para a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

FORMA E LOCAL. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a no
local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, a convocacdo enderecada aos Cotistas indicard, com clareza, o lugar da reunido,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

5.6.1. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico,
caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas
possam participar ¢ votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicagao escrita ou sistema eletronico.

5.6.2. A Assembleia Especial e a Assembleia Geral realizadas exclusivamente de modo
eletronico sdo consideradas como ocorridas na sede da Administradora.

5.6.3. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informagoes, particularmente
os votos, que devem ser proferidos por meio de Assinatura Digital ou outros meios
eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

5.6.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o
disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo Descritivo.

CONSULTA FORMAL. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada Cotista, para
resposta no prazo minimo de (a) 10 (dez) dias corridos contados da consulta por meio
eletronico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contados da consulta por meio fisico, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.
A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta formal.

CAPITULO 6 — INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

A Administradora ¢ obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira, de modo a
garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
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6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

6.2.1. E de responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informar a
Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.2.2. A divulgag¢do de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentagio
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante aos
Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a
Administradora.

6.2.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que poderio
ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, e
das disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

(1) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou
aos Cotistas;

(i1) contrata¢do de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(ii1) contratagdo ou substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(iv) redugio da classificagdo de risco de qualquer Subclasse da Classe Unica, se
houver;

v) alteragdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolucgdo
CVM 175;

(vi) fusdo, incorporagio, cisio ou transformagao da Classe Unica;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das
Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
e

(ix) emissdo de Cotas.

A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo disposto na Resolucdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més.

CAPITULO 7 — DISPOSICOES GERAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servico do Fundo e os Cotistas.

As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora indicado no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

@) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posi¢ao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo
com as regras aplicaveis;

(i1) demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a
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7.4.

7.5.

&.1.

demonstracdo do resultado, o balango patrimonial, demonstragdo da
evolugdo do Patrimoénio Liquido do Fundo, demonstragao do fluxo de caixa,
elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii)  notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras

7.3.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se na data
especificada no Anexo Definigoes Especificas da Classe.

Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagoes ¢
obtencao de informacoes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com
a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indicados no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 8 — FORO

Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com expressa rentincia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 09 de agosto de 2024.

Administradora

HSI GESTORA DE ATIVOS FINANCEIROS LTDA.

Gestora
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ANEXO 1

ao

REGULAMENTO DO HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.
1.8.

2.1.

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

DEFINICOES. Todos os termos e expressoes iniciados em letras maitsculas utilizados no
presente Anexo Descritivo da Classe Unica t€ém o significado que lhes sdo atribuidos no
Anexo II ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

OBIETIVO. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe Unica na aquisi¢do de Direitos Creditorios que atendam
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita neste
Anexo Descritivo.

CATEGORIA DO FUNDO. Fundo de investimento em direitos creditorios, conforme Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175.

FORMA DE CONSTITUICA0. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio
fechado, sem divisdo entre Subclasses, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas,
ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe Unica. Nio obstante, as Cotas serdo objeto de amortizagdes durante o prazo de
vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento.

1.4.1. Fica esclarecido que, para fins deste Regulamento ¢ de seus Anexos, o termo
“resgate”, quando aqui utilizado, refere-se a amortizacdo integral com o
consequente cancelamento das Cotas, tendo em vista que se trata de Fundo
constituido sob a forma de condominio fechado.

PUBLICO-ALVO. O piiblico-alvo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo Definigdes
Especificas da Classe.

PRAZO DE DURACAO. O prazo de duragdo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas ndo serao divididas em diferentes Subclasses.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por
ele subscrito.

CAPITULO 2 — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

Observado o disposto no Capitulo 16 abaixo, caso a Administradora verifique que o
Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a
realizacdo da amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢des de Cotas; (iii)
comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar Fato
Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

2.1.1. Apo6s tomadas as medidas previstas no item 2.1 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimdénio Liquido negativo; (b)
balancete; e (¢) proposta de resolugdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a
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2.13.
(@)

(i)

(iii)

@iv)

™)

(vi)

critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas
no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica,
exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patriménio

Liquido negativo de que trata a alinea “i”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida
a elaboragdo do plano, que devera ser encaminhado junto com a convocagao.

Ainda que a Administradora ¢ a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdénio Liquido negativo ndo representa
risco 4 solvéncia da Classe Unica, a adog¢do das medidas referidas no item 2.1 acima
sera mantida.

Na hipoétese do item 2.1.1:

Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste item 2.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo Fato
Relevante, no qual deverdao constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo.

Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no inciso (iii) abaixo.

Na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de ndo aprovagdo do plano de
resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte
de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes das Cotas, hipotese que fica afastada proibi¢do de realizagdo de novas
subscrigdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo
que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (c)
liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas
pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com
pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica.

A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel
pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a
Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagao.

E permitida ainda a manifestagido dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente
risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Tado logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagdo.

Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve divulgar
Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na
CVM.

Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia
da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento
a Administradora e publicando comunicado na péagina da CVM na rede mundial de
computadores.

O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragées cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 3 POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, em médio
e longo prazos, por meio da aplicagdo dos recursos da Classe Unica, preponderantemente,
na aquisicao dos Direitos Creditdrios descritos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste Capitulo.

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicdo da carteira prevista neste Capitulo, observadas, ainda, as
condi¢des previstas no Instrumento de Cessdo e/ou no Instrumento de Aquisicdo e na
legislacao pertinente.

3.2.1. Serdo adquiridos apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pelos respectivos responsaveis indicados no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

3.2.2. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe Unica, com todos os
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes € acessorios, nos
termos da legislagdo civil aplicavel.

Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica devera observar
a Alocagdo Minima.

A cada aquisi¢do de Direitos Creditorios, a Classe pagara ao respectivo cedente e/ou
emissor, o correspondente preco de aquisicdo, sendo este pagamento feito conforme o
respectivo Instrumento de Cessao e/ou Instrumento de Aquisigao.

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais;

(i1) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Institui¢des Autorizadas;

(iii)  certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados
nos itens (i), (i) e/ou (iii) acima.

A Classe Unica podera aplicar recursos em Direitos Creditorios e outros ativos de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor, sem qualquer limitagdo, nos termos
do Artigo 45, §7°, Il do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22.
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte.

3.7.1. E vedado a Administradora, a Gestora e suas Partes Relacionadas ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo, assim como adquirir, direta
ou indiretamente, Direitos Creditorios, exceto (i) se a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo forem Partes Relacionadas entre si e se a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo forem Partes Relacionadas ao cedente ou (ii) se o
Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe dispuser de outra forma.

3.7.2. O Fundo ndo podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de
emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de suas
respectivas Partes Relacionadas.

3.7.3. Adicionalmente, ¢ vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros no exterior.

Serdo considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada Direito Creditdrio,
no minimo (“Documentos Comprobatérios™): (i) documentos emitidos por escrituradores
e/ou por depositarios centrais nos quais os Direitos Creditorios estejam depositados, caso
tais Direitos Creditorios sejam certificados de recebiveis imobilidrios — CRI; (ii) os
Instrumentos de Cessdo e/ou Instrumentos de Aquisi¢do, caso tenham sido formalizados
e/ou (iii) outros documentos constitutivos de outros instrumentos financeiros e/ou direitos
creditorios que sejam adquiridos pelo Fundo, nos termos da legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel.

Caso passiveis de registro, nos termos da regulamentagao aplicavel, os Direitos Creditorios
Transferidos serdo registrados em Entidade Registradora, exceto se, os Direitos Creditorios
estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositados
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN. Conforme aplicavel, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas
de registro e de liquidag@o financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes
ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no artigo 21 das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio € quais serdo
as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara
as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

3.10.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
website da Gestora indicado no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composi¢do e diversificagdo da carteira prevista neste Regulamento, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuagdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 18 deste
Anexo Descritivo, bem como os fatores de risco adicionais especificos indicados no Anexo
Definic¢des Especificas da Classe.
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

4.1.

4.2.

4.3.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos ou pela solvéncia dos devedores. O
cedente é somente responsavel pela existéncia e, caso previsto no respectivo Instrumento de
Cessdo, pela correta formalizagdo, certeza e legitimidade dos respectivos Direitos
Creditérios Transferidos, de acordo com o previsto neste Regulamento, no respectivo
Instrumento de Cessdo e na legislagao vigente, observado o disposto no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os outros prestadores de servigos do Fundo,
seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Transferidos ou pela solvéncia dos devedores.

Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, ou de quaisquer prestadores
de servigos do Fundo ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade
das aplicacdes dos recursos da Classe Unica ou relativa a rentabilidade das Cotas.

A possibilidade de contratagdo de operagdes em mercados de derivativos estd descrita no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe, sendo certo que, se permitida, somente podera ser
feita com a finalidade de (i) protegdo patrimonial ou (ii) troca de indexador a que os ativos
estdo indexados, caso aplicavel, desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco de capital,
conforme definida no inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operagdes de (a) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opgdes de
compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

As limitacdes da politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira previstas
neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior, e, caso este ndo esteja disponivel, o do segundo Dia Util
anterior.

CAPITULO 4 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora até a respectiva data de
cessdo. Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, a verificagdo pela Gestora
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade na respectiva data em que forem verificadas, conforme prevista no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, o desenquadramento de qualquer Direito Creditorio
Transferido com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer
motivo, apos a aquisi¢ao pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao
Fundo e/ou aos Cotistas qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em
caso de comprovada culpa ou dolo.
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44.

4.5.

5.1.

5.2.

5.3.

54.

A cessdo dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio de instrumento escrito,
particular ou publico, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante da Classe Unica
para tal fim, e pelo respectivo cedente, o qual conterd, no minimo, a identifica¢do de cada
Direito Creditério e o prego de aquisicao a ser pago (“Instrumento de Cessdo”). Caso os
Direitos Creditorios estejam depositados em depositaria central, a cessdo dos Direitos
Creditdrios sera formalizada observados os registros sistémicos da depositaria central, sem
a necessidade de formalizacdo do Instrumento de Cesséo.

A aquisigdo primaria dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio escrito, particular
ou publico, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante da Classe Unica para tal
fim, e pelo respectivo emissor, o qual conterd, no minimo, a identificacdo de cada Direito
Creditorio e o prego de aquisi¢ao a ser pago (“Instrumento de Aquisicao”). Caso os Direitos
Creditdrios estejam depositados em depositaria central, a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios
sera formalizada observados os registros sistémicos da depositdria central, sem a
necessidade de formalizagdo do Instrumento de Aquisi¢ao.

CAPITULO 5 —DAS COTAS

CARACTERISTICAS GERAIS.

5.1.1.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica. As
Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou
em virtude da liquidagio da Classe Unica. Todas as Cotas terdo iguais prioridades
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira, bem como
direitos de voto, observados as demais disposi¢des deste Anexo Descritivo e do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

5.1.2. As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depositos em seu nome junto ao Custodiante.

5.1.3.  Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

5.1.4. As Cotas terdo Valor Unitério de Emissao previsto no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe.

5.1.5. Apos a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas terdo seu valor
unitario apurado na forma do Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

EMISSAO DE NOVAS COTAS.

5.2.1. Emissdes de novas Cotas estdo reguladas no Anexo Defini¢cdes Especificas da
Classe.

Distribui¢do de Cotas.

5.3.1. A distribuigdo publica de Cotas de qualquer classe ou série deverd observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicdo e o publico-alvo da oferta estabelecido no respectivo Suplemento,
conforme o caso.

5.3.2. As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de distribui¢do publica ou colocadas por
meio de colocagdo privada, observadas as disposicdes do Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

5.3.3. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a
colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

Subscrigdo e Integralizagao de Cotas.
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54.1.

54.2.

5.4.3.

5.4.4.

545.

5.4.6.

As Cotas serdo integralizadas, na 1* Data de Integralizagdo, pelo Valor Unitario de
Emissio e, a partir do primeiro Dia Util apds a Data de Inicio do Fundo, pelo valor
atualizado da Cota desde a 1* Data de Integralizacdo até o dia da efetiva
disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do Capitulo 8 deste Anexo
Descritivo.

Para fins do disposto no item 5.4.1 acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos as 16h00 (dezesseis
horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de
recursos no proximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora, nas
datas e na forma especificada na respectiva chamada de capital, sempre conforme
definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do
item 5.4.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscrigdo e integralizagio por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigao,
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condicao de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas,
conforme o caso. No ato de subscri¢do, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, endereco eletrdonico. Cabera a cada Cotista informar a
Administradora a alteragao de seus dados cadastrais.

5.5. COTISTA INADIMPLENTE.

5.5.1.

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e
(i1) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos
que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas e
pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de condigdes com os demais
Cotistas).

5.5.1.1. A suspensdo dos direitos politicos ¢ patrimoniais vigorara até que as
obrigagoes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacao das Cotas em questdo, o que ocorrer primeiro.

5.5.1.2. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
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5.6.

6.1.

5.5.2.

e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido
seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Regulamento.

Caso o Fundo realize qualquer amortizagao de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo
devida ao Cotista inadimplente com relagao as Cotas inadimplidas serdo utilizados
para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, ap6s a deducao de que trata este item, serdao entregues ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizagao de suas Cotas.

REGISTRO PARA NEGOCIACAO.

5.6.1.

5.6.2.

5.6.3.

5.6.4.

5.6.5.

5.6.6.

5.6.7.

5.6.8.

5.6.9.

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM 160,
conforme aplicavel.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo em mercado de balcdo
organizado, no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observiancia de quaisquer outras
restrigdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacgdo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas pelos respectivos Cotistas a terceiros.

As Cotas que ndo tenham sido totalmente integralizadas somente poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros desde que o Cotista cedente se coobrigue
solidariamente com o Cotista cessionario pelas obrigagdes de pagamento e
integralizagdo das referidas Cotas objeto de cesséo.

As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160, somente poderdo ser negociadas mnos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos os prazos minimos
regulatorios da respectiva data de subscri¢dao ou aquisigao.

As Cotas serdo registradas em nome do titular no CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, para liquidagdo financeira
dos eventos de pagamento por meio da B3.

CAPITULO 6 —DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigacdes previstas

na parte geral do Regulamento, sdo obriga¢des da Administradora:

@

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e a
Reserva de Contingéncia, conforme aplicavel, e apurar, em conjunto com a Gestora,
nos termos do Capitulo 15 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, os valores a serem alocados para pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e constituigdo
ou recomposicao da Reserva de Despesas, conforme aplicavel,
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6.2.

6.3.

(i)

(iii)

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relagdo a Alocagdo Minima, com base em relatorios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pela Gestora: e

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA. Adicionalmente as obrigacdes previstas na parte

geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sao
obrigagoes da Gestora:

@

(i)

(iii)

(iv)
6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

analisar e selecionar os Direitos Creditorios € os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observincia a politica de investimento, composi¢do ¢
diversificac¢do da carteira;

apurar, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, os valores a serem alocados para pagamento de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe Unica e constitui¢io
ou recomposicao da Reserva de Despesas e da Reserva de Contingéncia, conforme
aplicavel;

verificar a existéncia e a integridade do lastro dos Direitos Creditorios; e
definir a taxa de cessao para defini¢cdo do Pregco de Aquisigdo.

A Gestora recebera a Taxa de Gestdo, observado o disposto no Capitulo 7 deste
Anexo Descritivo.

Independentemente da verificagdo do lastro aqui prevista, a Gestora ndo ¢
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Transferidos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios que forem inadimplidos
ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado.

A Gestora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos
servigos de verificagdo de lastro, caso seja um terceiro contratado na forma do item
6.2.2 acima, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento.

CUSTODIANTE. As atividades de custodia, controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo
serdo exercidas pelo Custodiante, observado o disposto no Anexo Defini¢des Especificas da

Classe.

6.3.1.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento e no Contrato de Custédia e Controladoria (se houver), e
observado o Anexo Defini¢des Especificas da Classe, o Custodiante, por si ou por
terceiros, observados os termos da regulamentacdo aplicavel, ¢ responsavel pelas
seguintes atividades:

@) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de Direitos
Creditoérios;
(ii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de

titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo;

(iii)  realizar, direta ou indiretamente (neste ultimo caso, através de terceiros
subcontratados pelo Custodiante), a guarda de documentagao relativa aos
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6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

Direitos Creditorios Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(iv) disponibilizar a Gestora, todo Dia Util, os pardmetros descritos abaixo:
(a) Alocagdo Minima;
(b) Valor dos Direitos Creditorios;
(©) Patrimonio Liquido;

(d) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros; e

(e) valor das Disponibilidades; e

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente, o
Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos € nao pagos no mesmo
periodo.

O Custodiante deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
prestador dos servicos de verificagdo de lastro, caso seja um terceiro contratado na
forma do item 6.3.2 acima, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serdo
informadas a Administradora. Ndo obstante tal verificagdo, o Custodiante ndo ¢é
responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos
Direitos Creditérios Transferidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao, caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do
Fundo, a:

(i) conforme o caso, abrir € movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em Instituigdes Autorizadas e contas de deposito especificas (1) no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custdédia— SELIC; (2) na B3; ou (3) em
instituicdes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos € as
condigdes deste Regulamento e do Contrato de Custddia e Controladoria (se
houver);

(i) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instrucdes da Administradora, sob a orienta¢do da Gestora;

(iii)  efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios 4 manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; ¢

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da
Gestora, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operacdes do Fundo.

Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios do Fundo serdo
exercidos pelo Custodiante, observado o disposto no Anexo Defini¢oes Especificas
da Classe, pelos quais fara jus a parcela da Taxa Maxima de Custodia prevista no
Contrato de Custodia e Controladoria (se houver), que compde a Taxa de
Administragao.
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6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

8.3.

6.3.7. Guarda dos Documentos Comprobatoérios. Sem prejuizo dos demais deveres e
obrigagoes definidos na Resolugdo CVM 175, no Regulamento e neste Anexo, a
Administradora contratard o Custodiante para prestar o servico de guarda dos
Documentos Comprobatoérios, diretamente ou por meio de seus representantes,
conforme os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

6.3.8. Cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos. A Administradora contratard o
Custodiante para prestar o servigo de cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios
adquiridos.

ENTIDADE REGISTRADORA. Caso aplicavel, e observada a Resolugdo CVM 175, os Direitos
Creditorios Transferidos serao registrados na Entidade Registradora, conforme aplicavel,
nos termos da regulamentagdo em vigor e conforme detalhamento no Anexo Definigdes
Especificas da Classe. A remuneragdo devida & Entidade Registradora sera estipulada por
meio de instrumento especifico ¢ sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica,
constituindo Encargo do Fundo.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO. As Cotas poderfo ser objeto de classificacdo de risco
por Agéncia Classificadora de Risco, contratacdo sera realizada pela Gestora. O Cotista, no
momento da subscricdo das Cotas, assinara o termo de adesdo a este Regulamento,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da potencial auséncia de classificacdo de
risco das Cotas subscritas.

CAPITULO 7 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O Fundo pagara, aos prestadores de servicos do Fundo, as respectivas remuneragdes
previstas no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua
a Classe Unica, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribuigo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunera¢ao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugéo
CVM 160/22.

CAPITULO 8 — VALORACAO DAS COTAS

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valorizagio
das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de Integralizagdo, sendo
que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. O valor da Cota serd o do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior, para fins de integralizagio e amortizago
das Cotas.

As Cotas terdo o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero total de Cotas em circulagdo.

O procedimento de valoragcdo das Cotas aqui estabelecido n3o constitui promessa de
rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da Carteira assim permitirem.

CAPITULO 9 — ALOCACAO DE RECURSOS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

9.1.

A distribui¢do de rendimentos da Carteira a Cotista sera feita exclusivamente por meio da

amortizagdo e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

9.2.

Quaisquer quantias que forem recebidas pela Classe Unica decorrentes (a) da integralizagdo

das Cotas serdo incorporadas ao Patriménio Liquido e (1) investidas nos Direitos Creditorios e/ou
nos Ativos Financeiros; e/ou (2) utilizadas na composicdo ou manuten¢do da Reserva de Despesas
e/ou Reserva de Contingéncia; e (b) da alienagdo ou do pagamento dos Direitos Creditdrios e/ou dos
Ativos Financeiros que integrarem a carteira do Fundo (em conjunto e indistintamente, “Eventos de
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Liquidez”) serdo incorporadas ao Patriménio Liquido e, obedecida a ordem de alocagdo de recursos
a seguir: (1) no pagamento das despesas e encargos do Fundo, incluindo eventuais despesas com
operagdes de Derivativos, caso aplicavel; (2) na composi¢do ou manutencao da Reserva de Despesas
e/ou da eventual Reserva de Contingéncia; e/ou (3) a critério da Gestora, reinvestidas em Direitos
Creditorios e/ou distribuidos aos Cotistas de acordo com as regras estabelecidas neste Capitulo e/ou
(4) aplicados em Ativos Financeiros.

9.3.  Desde que ocorra um Evento de Liquidez, a amortizagdo das Cotas podera ser deliberada
pela Gestora. Em caso de deliberacdo da Gestora pela realizagdo da amortizagdo das Cotas, tal
amortizagdo serd paga sempre no 15° (décimo quinto) dia de cada més-calendario ou no Dia Util
imediatamente subsequente (“Data de Pagamento™), sendo certo que (a) se os recursos decorrentes
de um Evento de Liquidez forem recebidos pela Classe Unica até o 5° (quinto) dia de um més-
calendario, os mesmos serao utilizados para o pagamento da amortizagdo das Cotas na Data de
Pagamento imediatamente seguinte; e (b) se os recursos decorrentes de um Evento de Liquidez
forem recebidos pela Classe Unica apds o 5° (quinto) dia de um més-calendario, os mesmos somente
serdo utilizados para o pagamento da amortizagdo das Cotas na Data de Pagamento do més
imediatamente seguinte.

9.4. As Cotas somente serdo resgatadas em caso (a)de sua amortizacdo integral; (b) de
liquidagao antecipada pela Classe Unica; ou (c) do término do Prazo de Duragao.

9.5. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva
subclasse ou série, conforme aplicavel, no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da
amortizagdo ou do resgate.

9.6. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas nio estejam
depositadas na B3.

9.7.  Exclusivamente nas hipoteses de (a) ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, desde que a
Assembleia Especial ndo delibere a interrupgao da liquidagdo, e (b) a Assembleia Especial deliberar
a liquidagdo da Classe Unica, ainda que néio ocorra um Evento de Liquidagio, se a Classe Unica nio
possuir recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas,
as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da totalidade dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observado o procedimento
que for aprovado pela Assembleia Especial e desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida
pela legislagdo e pela regulamentacdo em vigor.

9.8.  Deverao ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer despesas e encargos
do Fundo e/ou da Classe Unica, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, bem como
os montantes eventualmente necessarios para a composi¢do ou manutengdo da Reserva de Despesas.

9.9. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas. Portanto, as Cotas somente
serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

9.10. Caso, a qualquer tempo durante o Prazo de Duragao, haja o desenquadramento da Alocagao
Minima, em qualquer hipotese, desde que mediante solicitacdo prévia da Gestora, a Administradora
podera realizar a amortizagdo extraordinaria, em moeda corrente nacional, das Cotas em circulagdo
(“Amortizacdo Extraordindria”), sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade.

9.11. Na hipédtese do Artigo 9.10 acima, a Gestora solicitara & Administradora que notifique os
Cotistas com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrdnico, sobre (a) a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria; (b) o valor,
em moeda corrente nacional, a ser amortizado em relacao a cada Cota; (¢) o percentual das Cotas a
ser amortizado; e (d) a data da Amortizacdo Extraordinaria.
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9.12. A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario
para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do encerramento
do prazo de antecedéncia indicado no Artigo 9.11 acima.

9.13. A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as
Cotas em circulagdo, observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 9.2, acima.

CAPITULO 10 — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

10.1. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica poderdo
ser variados , ndo ¢é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Regulamento a descrigdo
dos processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente e/ou
emissor quando da origina¢ao dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com
o disposto neste Artigo por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdao a este
Regulamento.

CAPITULO 11 - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ADQUIRIDOS

11.1. Os Direitos Creditorios serdo pagos, observados as disposi¢cdes legais aplicaveis,
preferencialmente na Conta Autorizada, caso os Direitos Creditorios sejam liquidados através da B3
ou na Conta de Cobranga, caso as liquidagdes dos Direitos Creditorios sejam realizadas por fora da
B3.

11.1.1. A cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos sera realizada pela Gestora
diretamente ou por um ou mais agentes de cobranga contratados pela Gestora a seu
exclusivo critério e as expensas da Classe Unica. O papel de Agente de Cobranga, nos
termos da legislagdo, poderda ser desempenhado pelo originador ou cedente dos
Direitos Creditorios, sendo sua remuneracio debitada da Classe Unica, sob
responsabilidade da Gestora.

11.1.2. O processo de cobranga apds o vencimento dos Direitos Creditorios pela Classe
Unica compreendera, conforme o caso, (a)a cobranga judicial, por meio do
acompanhamento ou da atuag@o direta nas agdes judiciais relativas aos Direitos
Creditorios; e/ou (b) a cobranga extrajudicial, por meio do acompanhamento do
cronograma de pagamento pela contraparte.

11.1.3. A selegdio e a contratagdo de escritorios de advocacia pela Classe Unica serdo
previamente aprovadas pela Gestora.

11.2.  Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a Classe Unica podera adotar diferentes
estratégias de cobranga, além das previstas no Artigo 11.1 acima, para a cobranga dos Direitos
Creditorios, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, venham a ser inadimplidos. Dessa forma,
ndo ¢ possivel prever, de forma exaustiva, a descricdo detalhada do processo de cobranca dos
Direitos Creditorios, o qual podera ser analisado, caso a caso, pela Classe Unica, de acordo com a
situacdo processual e as especificidades de cada Direito Creditério. O Cotista devera atestar que esta
ciente e concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura de declaragdo, por escrito,
quando do seu ingresso na Classe Unica.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

12.1. Sem prejuizo de outros requisitos ¢ informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo
aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢des procedimentais previstas no Capitulo 5 da parte
geral do Regulamento. Para fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberagio de matérias por todas as Subclasses,
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observadas as disposigoes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia de Cotistas, e (ii) as
Assembleias de Cotistas para deliberagdo de matérias apenas por determinadas Subclasses,
observadas as disposigoes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Especial, observadas em
qualquer caso as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo Descritivo.

12.2.  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposi¢oes
previstas na regulamentacao aplicavel, deliberar sobre matérias de interesse dos Cotistas, conforme
quoruns de aprovagdo descritos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

12.3.  Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

@) o prestador de servico, essencial ou ndo;

(i1) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe Unica no que se
refere a matéria em votagao; e

W) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

12.3.1. Nao se aplica a vedagdo prevista no item 12.3 acima quando:

(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas no item 12.3 acima; ou

(i1) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, que
pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissdo
previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

12.3.2. As restricoes de vedagdo ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia
Especial previstas no Artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175 ndo serdo
aplicaveis, nos termos do Artigo 114 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

12.3.3. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do
item 12.3 acima declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto na respectiva Assembleia de Cotistas.—

CAPITULO 13 — EVENTOS DE LIQUIDACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA

13.1. Eventos de Liquidagdo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da
Classe Unica (“Eventos de Liquidacdo™):

1) rentincia ou destitui¢do da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que
a Assembleia Especial tenha aprovado o seu substituto nos termos estabelecidos
neste Anexo;

(i1) desinvestimento com relagdo a todos os Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo, salvo se houver expectativa de reinvestimento, conforme determinado
pela Gestora; e

(iii) determinagdo da CVM, observada a Resolugdo CVM 175 e o Anexo Normativo
1I.

13.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do, a Administradora devera
(i) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (ii) convocar
imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a interrupgdo da liquidagdo antecipada
da Classe Unica.
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13.3. Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima, os Cotistas poderdo optar por
ndo liquidar antecipadamente a Classe Unica.

13.4. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima delibere pela interrupcdo da
liquidagdo antecipada da Classe Unica, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais pela Classe
Unica aprovadas pela Assembleia Especial, a providéncia prevista no Artigo 13.2 (i), se aplicavel,
devera ser cessada. Uma vez que a Classe Unica ¢ destinada exclusivamente a um Cotista ou grupo
de cotistas, o presente Regulamento nao prevé regras de dissidéncia em razdo do disposto neste
Artigo.

13.5.  Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 13.2 acima (i) ndo for instalada por falta de
quérum; ou (ii) ndo aprovar a interrup¢do da liquidagdo antecipada da Classe Unica, a
Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

13.6.  No curso dos procedimentos de liquidagdo da Classe Unica, as Cotas em circulagio deverdo
ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(i) a Classe Unica (a) ndo adquirird novos Direitos Creditorios; ¢ (b) devera, por
intermédio da Gestora, alienar ou resgatar os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que a alienacdo ou o resgate dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe
Unica, todas as Disponibilidades da Classe Unica e os pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Artigo 9.2 acima, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.

13.7. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das
Cotas, inclusive, em razdo da existéncia de Direitos Creditorios ou de Ativos Financeiros cujo
pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Especial podera determinar que seja adotado um
dos seguintes procedimentos:

1) que se aguarde os pagamentos dos Direitos Creditorios ou dos Ativos
Financeiros;
(i) que a Gestora aliene os referidos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros a

terceiros; ou

(iii) que seja efetuado o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.

13.8. Apods o resgate integral das Cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento da Classe Unica e do Fundo perante as autoridades competentes.

CAPITULO 14 — ENCARGOS DA CLASSE UNICA

14.1. A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos do
Artigo 117, da Parte Geral e do Artigo 53 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, ou nos
dispositivos que venham a substitui-los, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm
por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 15 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

15.1. Observada a ordem de alocag@o de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera manter a Reserva de Despesas, por conta e ordem da Classe Unica, desde a 1* Data de
Integralizagdo até a liquidacgdo da Classe Unica.

15.1.1. A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora até o 5° (quinto) Dia Util de
cada més, conforme o caso, observados (a) o valor minimo correspondente ao
montante estimado dos encargos do Fundo e/ou da Classe Unica a serem incorridos

30



DocuSign Envelope ID: CBEBB2AE-5363-4F55-AD15-D28A247ADC7F

durante o periodo de 3 (trés) meses subsequentes; e (b)o valor maximo
correspondente ao montante estimado dos encargos do Fundo e/ou da Classe Unica
a serem incorridos durante o periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

15.2.  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora,
mediante prévia orientacdo da Gestora, deverd manter a Reserva de Contingéncia, por conta e ordem
da Classe Unica.

15.2.1. Desde que a Gestora verifique a necessidade de composi¢do da Reserva de
Contingéncia, o valor da Reserva de Contingéncia sera determinado pela Gestora e
informado a Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util do més em que sua
constitui¢do for solicitada pela Gestora.

15.2.2. O procedimento descrito neste capitulo ndo constitui promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo ou a recomposi¢do da Reserva de Despesas ou da Reserva de
Contingéncia, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.3.  Os recursos da Reserva de Despesas e da Reserva de Contingéncia, conforme aplicaveis,
serdo mantidos em Ativos Financeiros.

CAPITULO 16 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

16.1. Observado o disposto no Capitulo 2 acima, caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencgdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por
meio da emissao, subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas,
nas propor¢des dos valores de suas Cotas, ou em outra propor¢do aprovada em Assembleia de
Cotistas, no Dia Util anterior a realizagio da referida Assembleia de Cotistas, para assegurar, se for
0 caso, a adocao e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

16.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do
Fundo ¢ dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

16.3. A realizag@o de despesas ou a assungdo de obrigacdes, por conta ¢ ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia de
Cotistas prevista no Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Caso a realizacdo das referidas
despesas ou a assuncdo de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo
definir na referida Assembleia de Cotistas, conforme o caso, o cronograma de integralizagdo das
Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na
referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

16.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

16.5. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢cdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.
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CAPITULO 17 — INFORMACOES AOS COTISTAS

17.1. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO

18.1.  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou quaisquer
outras pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagao
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

18.2. Riscos de Mercado

)] Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, a Classe Unica, os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior,
alteragOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e
o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

(i1) Flutuacdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou contrapartes, bem
como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisi¢do ou contabilizacdo inicial.

18.3. Riscos de Crédito

6) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe Unica para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, o Cotista somente recebera recursos, a titulo
de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe Unica podera ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.

(i1) Auséncia de Garantias. As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O Fundo, a Classe Unica a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram ao Cotista qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do
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resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

(i)  Fatores Macroecondmicos. Como a Classe Unica aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios, a Classe Unica depende da solvéncia dos respectivos
devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores ou
contrapartes pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditorios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(iv)  Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigacdo. Os Direitos Creditdrios podem ser adquiridos
com ou sem coobrigacao dos respectivos cedentes. Os cedentes, portanto, podem nio responder pela
solvéncia dos devedores ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Dessa forma, na hipotese de eventual
atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, ou eventual mora dos devedores no pagamento dos Direitos
Creditorios, o Fundo e a Classe Unica poderéo sofrer prejuizos.

) Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
Patrimoénio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que a Classe Unica teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(vi)  Patrimonio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sist€émico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagcdo, ndo havendo garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe Unica poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese
em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe Unica ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes.
Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante
da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora ¢ a Gestora deverao
adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125
da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22. A adogdo de tais medidas ndo necessariamente
eliminara o risco de insolvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe Unica ou
se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

(vii))  Custos Necessarios a Cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou & defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe Unica sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica e,
consequentemente, do Cotista. Caso a Classe Unica néio possua recursos disponiveis suficientes para
a propositura ou o prosseguimento desses procedimentos e o Cotista ndo realizem o aporte adicional
de recursos na Classe Unica, nos termos deste Regulamento, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, bem como 0s seus respectivos representantes, ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe Unica ou pelo Cotista em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de tais procedimentos.

(viii)) Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido Negativo. A
responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-
D do Codigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da
hipotese de Patrimonio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as medidas previstas no
Capitulo 16 deste Anexo, observado o capitulo XIII da Resolu¢do CVM 175. Todavia, a adogdo das
referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe Unica podendo ocorrer a liquidagio
da Classe Unica ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe Unica.
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(ix)  Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional,
como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos ¢ a
inutilizacdo ou, mesmo, a redug¢do da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

18.4. Risco de Liquidez

(1) Mercado Secundario para Negociagdo dos Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil, mercado
secundario ativo e liquido para a negociagdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios pela Classe Unica, podera nio haver
compradores ou o prego de negociacdo podera causar perda patrimonial & Classe. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes ao Cotista, nos valores e nos prazos previstos neste
Anexo da Classe Unica, podendo, assim, causar perdas ao patriménio do Fundo e ao Cotista.

(ii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

(iii)  Regime Fechado e Mercado Secundario. A Classe Unica ¢ constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso (a) de sua
amortizagdo integral; (b) de sua liquidacao antecipada; ou (¢) do término do Prazo de Duracdo. As
Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observadas as disposi¢des deste Anexo e do
Regulamento. O mercado secundario de cotas de classe de fundos de investimento e, principalmente,
de cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditdrios que invistam em direitos
creditorios ndo-padronizados, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que poderia dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante quanto a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou, mesmo, de saida aos
Cotistas.

(iv)  Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Anexo. No entanto, hd eventos que podem ensejar a liquidagio antecipada da Classe Unica,
conforme indicados neste Anexo. Assim, ha a possibilidade de o Cotista ter suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, o Cotista
podera ter seu horizonte original de investimento reduzido ¢ poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

18.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe Unica podera realizar operagdes em
mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. A
Classe Unica esté sujeita ao risco de distorgio de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que
poderé ocasionar o aumento da volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. Ademais,
a posicio da Classe Unica podera nio representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas
a Classe Unica.

18.6. Riscos Operacionais

(1) Falhas Operacionais. A aquisi¢do, 0 monitoramento, a cobranga, a liquidagdo e a baixa dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e coordenada da
Administradora, da Gestora e do Custodiante. A Classe Unica podera sofrer perdas patrimoniais,
caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.
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(ii) Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional propria das operacdes da Classe
Unica, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre a Classe Unica e terceiros ocorrerdo
livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a aquisicdo, 0 monitoramento, a cobranga, a
liquidagdo e a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, o Cotista.

(iii))  Guarda da Documentagdo. A Administradora, sem prejuizo da sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditorios. A terceirizagao desse servigo podera dificultar a verificagdo da performance dos Direitos
Creditorios, inclusive, caso venha a ser necessaria no ambito das agdes judiciais relativas aos
Direitos Creditorios.

(iv) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente de
terceiros, como a Administradora, a Gestora ¢ do Custodiante. Qualquer falha no procedimento de
cobranga dos Direitos Creditorios podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e, consequentemente, em perdas para a Classe Unica e os Cotistas.

) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo e da Classe
Unica depende da atuagio conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como
a Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrup¢@o, nos servigcos prestados por esses prestadores de servigos, inclusive no
caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e da
Classe Unica.

(vi)  Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pela Classe Unica ou pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo e da Classe Unica com a contratagio de um novo prestador de servigos, afetando
a rentabilidade do Fundo e da Classe Unica.

(vii)  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacao dos Critérios de Elegibilidade ndo
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

18.7. Riscos de Descontinuidade

(1) Liquidagéo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidagdo antecipada da Classe Unica, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragio proporcionada, até entdo, pela Classe Unica. Ademais, ocorrendo a liquidagio
antecipada da Classe Unica, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento ao
Cotista (por exemplo, em razio de o pagamento dos Direitos Creditdrios ¢ dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortiza¢do e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda ao Cotista.

(ii) Dagio em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo antecipada da Classe Unica, caso
ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradora podera realizar a
dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia Especial. O Cotista podera encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos.

(iii))  Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocagdo Minima enseja a Amortizagdo
Extraordinaria. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente ao Cotista que,
caso nao disponha de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais.
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18.8. Risco de Originaco. A Classe Unica podera ndo dispor de Direitos Creditérios suficientes
ou em condi¢des aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam a Politica de Investimento, as regras
de composicao e diversificagdo da Carteira e aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo.
Nesse caso, a Classe Unica podera enfrentar dificuldades para observar a Alocagdo Minima. O
desenquadramento da Alocacdo Minima enseja a Amortizagdo Extraordinaria.

18.9. Riscos Relacionadas ao Investimentos nos Direitos Creditérios

6))] Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios e a auséncia de histérico da carteira da
Classe Unica: uma vez que os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pela Classe Unica
poderdo ter sido objeto de processos de origem diversos e distintos, os investimentos da Classe
Unica em Direitos Creditérios estario sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operagdao de aquisi¢do de Direitos Creditorios, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados da Classe Unica, inclusive com relagio: (i) aos critérios adotados pelos cedentes; (ii) aos
negocios e a situagdo patrimonial e financeira dos devedores; (iii) a possibilidade de os Direitos
Creditorios serem alcangados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (iv) a eventuais restrigdes de natureza
legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do e da aquisi¢do dos
Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios e os fluxos
de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relacdo a operacdo de aquisi¢do de Direitos
Creditorios pela Classe Unica que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo, liquidagdo ou amortizagdo dos pagamentos. Dessa forma, os Direitos Creditorios que
vierem a ser adquiridos pela Classe Unica poderdo ser originados com base em politicas que nio
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formaliza¢do, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da carteira pela Classe Unica. Além disso,
ndo ha historico da carteira de Direitos Creditorios da Classe Unica, o que faz com que a analise do
investimento na Classe Unica deva ser criteriosa, levando em consideragdo o risco de perdas e
prejuizos na recuperacao dos Direitos Creditorios.

(ii) Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam
a todos os Critérios de Elegibilidade, ndo ¢ possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos
Creditorios. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente pagos pelos devedores ou nao
tenham a realizacdo esperada pela Classe, o patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

(i)  Risco sistémico e do setor imobilidrio: o valor dos Direitos Creditorios pode ser afetado por
condigdes econdmicas nacionais € internacionais e por fatores exogenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores dos mercados, moratorias e
alteragdes da politica monetaria, o que pode causar perdas & Classe Unica. Nao sera devida pelo
Fundo, pela Classe Unica, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora qualquer
indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de qualquer das referidas condigdes e fatores.

(iv)  Riscos relacionados a regulamentacdo do setor imobilidrio: o setor imobiliario brasileiro
estd sujeito a uma extensa regulamentacdo editada por diversas autoridades federais, estaduais e
municipais e, caso essa legislacdo venha a ser alterada no futuro, as atividades e os resultados da
Classe Unica poderio ser afetados adversamente, impactando, consequentemente, na rentabilidade
e no valor de mercado das Cotas.

) Risco relativo ao procedimento na aquisi¢@o ou alienac@o de ativos imobiliarios: o sucesso
da Classe Unica depende da aquisi¢io dos Direitos Creditorios, de modo que esse processo depende
de um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia realizado
pela Gestora quando da aquisi¢ao de um Direito Creditorio. Caso qualquer uma dessas medidas ndo
venha a ser perfeitamente executada, a Classe Unica podera nido conseguir transacionar Direitos
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Creditdrios nas condigdes pretendidas, ou executar as garantias na forma da legislagdo aplicavel,
prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

(vi) Risco relativo ao procedimento na aquisicdo ou alienagdo de ativos imobilidrios: o sucesso
da Classe Unica depende da aquisi¢io dos Direitos Creditérios, de modo que esse processo depende
de um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de diligéncia realizado
pela Gestora quando da aquisi¢do de um Direito Creditério. Caso qualquer uma dessas medidas nao
venha a ser perfeitamente executada, a Classe Unica podera ndo conseguir transacionar Direitos
Creditdrios nas condigdes pretendidas, ou executar as garantias na forma da legislagdo aplicavel,
prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

(vii))  Risco relacionado a liquidacdo antecipada dos Direitos Creditérios pelos devedores: os
devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacgoes
decorrentes dos Direitos Creditorios e representadas em CRI, o que podera prejudicar o atendimento,
pela Classe Unica, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos neste Regulamento.

(viii)  Riscos relativos ao setor de securitizagdo imobilidria e as companhias securitizadoras: Os
CRI poderdo vir a ser negociados com base no registro provisério concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia
securitizadora emissora destes CRI, devera resgata-los antecipadamente. Caso a securitizadora ja
tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacao dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade
imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI. A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24
de agosto de 2001, em seu Artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a
separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
¢ aos privilégios que lhes sdo atribuidos.” Em seu paragrafo unico, prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacd0”. Ainda que a companhia securitizadora emissora dos CRI, institua regime fiduciario sobre
os créditos imobiliarios que constituam o lastro dos CRI, por meio do termo de securitizagao, ¢ tenha
por propoésito especifico a emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevaleca o
entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista que a securitizadora eventualmente venha a ter poderdo concorrer com
a Classe Unica, na qualidade de titular dos CRI, sobre o produto de realizacio dos créditos
imobilidrios que lastreiam a emissdo dos CRI, em caso de faléncia. Nesta hipotese, pode ser que tais
créditos imobiliarios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apos o
pagamento das obrigacdes da securitizadora, com relacdo as despesas envolvidas na emissdo de tais
CRL

(ix)  Riscos relativos aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRI: Para os contratos que
lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores t€ém a possibilidade de efetuar o pagamento
antecipado dos créditos imobilidrios, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneracdo, amortizagao e/ou resgate dos CRI, bem como a rentabilidade esperada
do papel. Para os CRI que possuam condigdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do
contrato lastro dos CRI, a companhia securitizadora emissora dos CRI, promoverd o resgate
antecipado dos CRI, conforme a disponibilidade de recursos financeiros. Assim, os investimentos
da Classe Unica nestes CRI poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizagdo do
investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragdo esperada), bem
como a Gestora podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como
remuneracao do CRI. A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI, de honrar as
obrigagoes decorrentes dos CRI depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobilirios
que lastreiam a emissao dos CRI e da excussdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos
imobilidrios representam créditos detidos pela securitizadora contra o(s) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) imobiliario(s), que compreendem atualizagdo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragao, penalidades ¢ demais encargos contratuais
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ou legais, bem como os respectivos acessorios. O patrimonio separado constituido em favor dos
titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pela Classe Unica, e pelos demais titulares dos CRI, dos
montantes devidos, conforme previsto nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das
quantias devidas em fun¢do do(s) contrato(s) imobilidrio(s), em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas
obrigagdes no que tange ao pagamento dos CRI pela securitizadora.

(%) Risco de execugiio das garantias: A Classe Unica esta sujeita ao risco de inadimplemento
dos Direitos Creditorios integrantes de sua carteira e, consequentemente, da falha na execugéo das
garantias outorgadas a respectiva operagdo, o que podera afetar a rentabilidade da Classe Unica. Em
um eventual processo de execucdo das garantias dos Direitos Creditorios, poderd haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pela
Classe Unica, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, a garantia outorgada
em favor dos Direitos Creditorios pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes
financeiras atreladas a tal Direito Creditorio. Desta forma, uma série de eventos relacionados a
execucdo de garantias dos Direitos Creditorios podera afetar negativamente o valor das Cotas ¢ a
rentabilidade do investimento na Classe Unica.

(xi)  Risco de Desapropriacdo: Em caso investimento em Direitos Creditorios que possuam
garantias imobilidria, tais investimentos poderdo estar sujeito a possibilidade de ocorrer a
desapropriagao, parcial ou total, do imovel a que estiver vinculado ao respectivo Direito Creditorio.
Tal desapropriag@o pode acarretar a interrup¢ao, temporaria ou definitiva, do pagamento dos Direitos
Creditorios relativos aos referidos imoveis. Em caso de desapropriacdo, o Poder Publico deve pagar
ao proprietario do imovel desapropriado, uma indenizacdo definida levando em conta os parametros
do mercado. No entanto, ndo existe garantia que tal indenizagdo seja equivalente ao valor dos
Direitos Creditorios de que a Classe Unica venha a ser titular relativamente a tal imével, nem mesmo
que tal valor de indenizagio seja integralmente transferido a Classe Unica.

(xii))  Risco das Contingéncias Ambientais: Por se tratar de investimento em Direitos Creditorios
vinculados a imoéveis, eventuais contingéncias ambientais podem implicar em responsabilidades
pecuniarias (indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) pelo originador dos
Direitos Creditorios e, eventualmente, na rescisdo dos contratos lastro dos Direitos Creditorios e na
interrup¢do do fluxo de pagamento dos CRI, circunstancias que podem afetar a rentabilidade da
Classe Unica.

(xiii)  Risco relativo ao desenvolvimento imobilidrio devido a extensa legislacdo: Em que pese ndo
ser o objetivo preponderante da Classe Unica, o desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios
sujeita-se ao cumprimento de uma extensa legislagdo que define todas as condi¢des para dar inicio
a venda dos imoOveis bem como para concluir a entrega de um empreendimento. Atrasos na
concessao de aprovagdes ou mudangas na legislacdo aplicavel poderdo impactar negativamente os
resultados dos ativos e consequentemente o resultado da Classe Unica.

18.10. Risco de Fungibilidade

(1) Risco de Intervencéo ou Liquidacéo de Institui¢do Financeira. Os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo recebidos em Conta
Autorizada ou na Conta de Cobranca. Na hipotese de intervenc¢do ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial da institui¢do financeira na qual seja mantida a Conta Autorizada e/ou a Conta de
Cobranga, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros depositados
nessa(s) conta(s) poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio da Classe Unica.

18.11. Riscos de Concentracido

(1) Risco de Concentragdo em Direitos Creditérios. O risco da aplicacdo na Classe Unica tem
relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em Direitos Creditorios devidos por um mesmo
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devedor. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe Unica sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(1) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe Unica, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Apos esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros deverd representar montante inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio
Liquido. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo
honrarem com seus compromissos, ha a chance de a Classe Unica sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

18.12. Riscos de Governanca

6))] Classe Unica de Cotas. As Cotas sdo emitidas em Subclasse tinica, ndo sendo admitido
qualquer tipo de prioridade na amortizacdo, na Amortizacdo Extraordindria ou no resgate. Desse
modo, o patriménio da Classe Unica ndo conta com estrutura de subordina¢io ou qualquer outro
mecanismo de segregacao de risco entre as Cotas.

(ii) Emissdo de Novas Cotas. A Classe Unica podera, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissao de novas Cotas, a rentabilidade da Classe
Unica podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas
Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e deste Anexo.

18.13. Outros Riscos

)] Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes
da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios ¢ os procedimentos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-
market), poderdo causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando na redu¢do do
valor das Cotas.

(i1) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo Dia Util,
conforme o disposto neste Anexo. A remuneracdo alvo das Cotas ndo representa nem deve ser
considerada promessa ou garantia de remuneragdo ao Cotista. Portanto, o Cotista somente recebera
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Caso os ativos da Classe
Unica, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo
das Cotas do Cotista podera ser inferior & meta de rentabilidade prevista. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou a propria Classe Unica,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

(iii)  Auséncia de Descricdo da Politica de Concessao de Crédito. Tendo em vista a natureza dos
Direitos Creditorios, ndo ¢ possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo, a
descrigdo detalhada do processo de originagéo e da politica de concessao de crédito adotada quando
da selecdo dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tal
processo ou politica. Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira poderdo ser originados ou
cedidos com base em processos ou politicas que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios ou
outros riscos, dificultando ou, mesmo, inviabilizando a cobranca de parte ou da totalidade dos
Direitos Creditorios.

(iv)  Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranca Exaustivo Preestabelecido.
Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, a Classe Unica podera adotar diferentes
estratégias de cobranca para os Direitos Creditorios e, portanto, ndo ¢ possivel prever, de forma
exaustiva, o processo de cobranga dos Direitos Creditorios, o qual devera ser analisado, caso a caso,
de acordo com a situag@o processual e as especificidades de cada Direito Creditorio. Nao é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga adotados pela Classe Unica garantirdo o recebimento
integral dos Direitos Creditorios.

(v) Identificagdo e Disponibilidade de Oportunidades de Investimento. O sucesso da Classe
Unica depende da identificacdo e da disponibilidade de oportunidades de investimento adequadas.
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A disponibilidade de oportunidades de investimento estara sujeita as condi¢des de mercado e a
outros fatores fora do controle da Classe Unica e da Gestora. N&o ha garantia de que a Classe Unica
conseguird identificar oportunidades de investimento suficientes e atrativas para atingir seus
objetivos de investimento, nem que havera oportunidades prontas para investimento.

(vi) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacao e da cessdo dos Direitos Creditorios,
o comportamento dos Direitos Creditdrios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de
tais restricoes, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios poderd ser interrompido,
comprometendo a continuidade da Classe Unica e o horizonte de investimento do Cotista.

(vii))  Descaracterizacdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. A Gestora envidara seus
melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificagdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagcdo
e da regulamentagdo aplicaveis. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo para fins tributarios.

Sao Paulo, 09 de agosto de 2024.

| N— J—
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

HSI GESTORA DE ATIVOS FINANCEIROS LTDA.

Gestora
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ANEXO 11

a0 REGULAMENTO DO HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITO'RI’OS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA CLASSE UNICA

"1* Data de Integralizagdo"

“Acordo Operacional”

"Administradora"

"Ageéncia Classificadora de Risco"

"Alocagdao Minima "

"ANBIMA"

"Anexo"

"Anexo Defini¢des Especificas da
Classe"

"Anexo Descritivo"

A data da primeira integralizagdo de Cotas.

significa o instrumento particular firmado entre a
Administradora e a Gestora, que regulara as atividades
a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracdo fiduciaria e a gestdo da carteira da(s)
respectiva(s) Classe(s).

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificacdo de
risco autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que
seja contratada para a classificacdo de risco das Cotas,
a ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios, nos
termos do Artigo 44 do Anexo Normativo II, bem como
para fins da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
e da Resolu¢do CMN 5.111/23.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e os
demais anexos ao Regulamento.

O anexo contendo definigdes especificas da Classe
Unica do Fundo que nio estejam previstas na parte geral
do Regulamento ou nos demais Anexos, sendo este
essencial a sua constituigdo, que constitui 0 Anexo 11l
ao Regulamento, o qual complementa e/ou adita o
Anexo Descritivo.

O anexo descritivo da Classe Unica do Fundo, sendo
este essencial a sua constituicdo, que constitui 0 Anexo
I ao Regulamento, o qual serd complementado e/ou
aditado nos termos do Anexo Defini¢des Especificas da
Classe. Referéncias a Anexo Descritivo incluem,
conforme aplicavel, as disposicdes do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.
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“Anexo Normativo I1”

"Assembleia de Cotistas"

"Assembleia Especial"

"Assembleia Geral"

"Assinatura Digital"

"Ativos Financeiros"

n

"Auditor Independente

"BACEN"
HB3"

“Capital Autorizado”

significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175.

A Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial.

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma classe ou Subclasse, conforme
aplicavel. Como o Fundo tem Classe Unica, as
assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias
por determinadas Subclasses, observadas as disposigdes
do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida
pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
como uma Assembleia Especial.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas da Classe Unica. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdo de matérias por todas as Subclasses,
observadas as disposigdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral.

A assinatura digital que utilize o processo de
certificagdo eletronica disponibilizado pela ICP-Brasil
ou outro meio de comprovacao da autoria e integridade
do documento em forma eletronica, desde que admitido
como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem
for oposto o documento, nos termos da Medida
Provisoria n° 2.200, que seja utilizada na formalizagao
de qualquer instrumento.

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a
parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada
em Direitos Creditorios, conforme previstos no item 3.5
do Anexo Descritivo.

A empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua
situagdo e da atuacdo da Administradora, escolhida a
critério da Administradora dentre uma das seguintes
empresas de auditoria independente:
PriceWaterhouseCoopers  Auditores Independentes,
KPMG Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil
Auditores Independentes Ltda. ou Ernst & Young
Auditores Independentes S.S.

Banco Central do Brasil
A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

tem o significado atribuido no item 8.2 do Anexo III.
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"Cedente"

"Classe Unica"

"CNPJ"

"CPF"
"Codigo Civil"

"Conta Autorizada"

“Conta de Cobranga”

"Contraparte de Derivativos
Autorizada"

"Contrato de Custddia e
Controladoria"

"Cotas"
"Cotista"

HCPF"

significa o cedente de Direitos Creditorios ao Fundo.

A classe unica de cotas do Fundo cujo funcionamento ¢é
regido pelo Anexo Descritivo, de modo complementar
ao disposto no Regulamento.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita Federal.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto a uma Institui¢do Autorizada, para a qual (i) serdo
direcionados  os  recursos  decorrentes  das
integralizagdes das Cotas; (ii) serdo direcionados os
recursos obtidos a partir da liquidacdo dos Direitos
Creditérios Transferidos recebidos na Conta de
Cobranga ¢ conciliados e dos Ativos Financeiros; e (iii)
serdo realizados os pagamentos das obrigagdes do
Fundo.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto a uma Institui¢do Autorizada, para a qual serdo
direcionados os recursos obtidos a partir da liquidagdo
dos Direitos Creditorios Transferidos, para posterior
conciliacdo e repasse a Conta Autorizada.

Caso a celebragdo de Operagdes de Derivativos seja
permitida nos termos do Anexo Defini¢des Especificas
da Classe, qualquer uma dentre as seguintes instituigdes
financeiras: (i) Itatl Unibanco S.A.; (i) Banco Bradesco
S.A. ou (iii)) XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas, caso
aplicavel, e (ii) br. AA- (ou equivalente). Caso uma
dessas instituigdes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e tenha sua
classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte de
Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Significa o contrato de custodia celebrado com o
Custodiante.

As cotas de emissdo da Classe Unica.
O titular de Cotas do Fundo.

Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita Federal.
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"Critérios de Elegibilidade"

"Custodiante"

HCVMH

n

"Data de Inicio do Fundo
"Data de Pagamento"

“Data de Resgate”

"Dia Util"

"Direitos Creditorios"

"Direitos Creditorios Transferidos"

"Disponibilidades"

"Documentos Comprobatdrios"

"Entidade de Investimento"

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pela
Gestora, nos termos do Capitulo 4 do Anexo Descritivo
e do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
A 17 Data de Integralizagdo.
Tem o significado que lhe € atribuido no item 9.3.

Significa a tltima data de amortizacdo das Cotas, caso
aplicavel.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de
tempos em tempos. Caso qualquer data em que venha a
ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
definicio envolva Dias Uteis, nos termos do
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definigido
deste item, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Os direitos creditorios descritos no Anexo Defini¢coes
Especificas da Classe.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos
transferidos a Classe Unica.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c)
demais Ativos Financeiros.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 3.8.

Nos termos da Lei e Resolugdo CMN N° 5.111, de 21
de dezembro de 2023 e Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), sao classificados
como entidades de investimento os fundos de
investimento no pais que tenham estrutura de gestdo
profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisdes de
investimento e desinvestimento de forma discricionaria,
com o propdsito de obter retorno por meio de apreciagdo
do capital investido, renda ou ambos.

Sédo classificados como entidades de investimento 0s
fundos de investimento no pais que, cumulativamente:

I - captem recursos de um ou mais investidores para
Investir em um ou mais ativos;
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"Entidade Registradora"

"Eventos de Liquidagdo"

"Fato Relevante"

"Fundo"

"Gestora"

HIGP_MH

"Institui¢do Autorizada"

II - sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servigos profissionais, devidamente
habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislagdo; e

III - definam nos seus regulamentos e nos demais
documentos constitutivos, quando houver, estratégias a
serem utilizadas para geragdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

a) investimento e desinvestimento dos ativos que
compdem a carteira do fundo, observada a estratégia, as
condi¢des de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela
estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os
cotistas;

b) investimento e manutengao, no todo ou em parte, dos
ativos que compodem a carteira do fundo de acordo com
sua politica de investimentos até a liquidacdo de tais
ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer
forma de negociacdo de tais ativos ou até a liquidagdo
do fundo, objetivando retorno na forma de apreciagdo
do capital, renda ou ambos;

¢) investimento ¢ manutengdo dos ativos que compdoem
a carteira do fundo, sem prazo definido para liquidagdo
ou desinvestimento, buscando a apreciacdo do capital
investido ¢ a realizacdo de retorno por meio de resgate
ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que
assegurem a negociacdo de cotas no mercado
secundario.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servigo de registro de direitos creditérios e que podera
ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
desde que mediante a prévia consulta e concordancia da
Gestora, para realizagdo do registro de direitos
creditorios que sejam passiveis de registro.

Cada evento definido no 13.1 do Anexo Descritivo.

Qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de
adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas, observado o
item 6.2.3 do Regulamento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 1.1 da
parte geral do Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

O Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV.

Qualquer das seguintes instituigdes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
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“Instrumento de Cessdo”

“Instrumento de Aquisicdo”

"Investidor Autorizado"

"Investidor Profissional"

"IPCA"

"Justa Causa"

"Lei 14.754"

"Medida Provisoria n° 2.200"

"Operagdes de Derivativos"

"Partes Relacionadas"

S.A., (c¢) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econdmica
Federal, (e) Banco Itatt Unibanco S.A. (f) Banco XP
S.A., desde que possua classificacdo de risco de crédito
de longo prazo, atribuida pela Standard & Poor's, pela
Fitch Ratings ou pela Moody's, no minimo igual ou
superior ao maior entre (i) a mais elevada classificacao
de risco atribuida as Cotas, caso aplicavel, e (ii) br.AA;
ou (e) a Administradora.

Caso uma dessas institui¢des financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ciéncia do rebaixamento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.4 deste
Anexo Descritivo

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.4 deste
Anexo Descritivo.

Qualquer investidor autorizado a adquirir as Cotas, que
deve se enquadrar no conceito de Investidor
Profissional; e (b) quando da subscri¢cdo das Cotas no
ambito de uma oferta publica ou da posterior aquisicdo
das Cotas no mercado secundario, no publico-alvo
estabelecido nas normas vigentes aplicaveis a
respectiva oferta publica e especificados no respectivo
Suplemento.

O investidor que seja considerado profissional nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30.

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no 2.11 da Parte
Geral do Regulamento.

Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Medida Proviséria 2.200, de 24 de agosto de 2001.

Caso sua celebragdo seja permitida nos termos do
Anexo Definigoes Especificas da Classe, as operagdes
em mercados de derivativos nas modalidades swap,
termo, opcdes, celebradas entre o Fundo e qualquer
Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo
de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

As partes relacionadas tal como definidas pelas regras

contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria.
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"Patrimonio Liquido"

"Prazo de Duracao"

"Preco de Aquisicao"

"Prestadores de Servigos Essenciais"

"Regulamento"

"Remuneragao"

“Rentncia Motivada”

"Reserva de Despesas"

“Reserva de Contingéncias”

"Resolugao CVM 30"

"Resolugao CVM 160"

"Resolugao CVM 175"

O patrimonio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditorios
Transferidos e das Disponibilidades, e (i) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

O prazo de duracdo de cada série de Cotas,
compreendido entre a respectiva 1* Data de
Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

O prego de aquisi¢do dos Direitos Creditorios conforme
especificado em cada Instrumento de Cessdo e/ou
Instrumento de Aquisigao.

A Gestora e a Administradora, quando referidas em
conjunto.

O presente regulamento do Fundo, incluindo o Anexo
Descritivo, o Anexo Definigdes Especificas da Classe,
e os demais anexos, conforme aditados ou alterados de
tempos em tempos.

Valor calculado de acordo com o item 9.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, com o Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe € atribuido no item 2.12 da
Parte Geral do Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, nos termos previstos no item 15.1
do Anexo Descritivo.

significa a reserva para atender a eventuais demandas
decorrentes de a¢des judiciais e ou de outras demandas,
envolvendo a Classe, os Direitos Creditorios e/ou a
discussdo da existéncia, da validade ou da exigibilidade
dos Direitos Creditorios, tais como agdes rescisorias
(que visam a declarar nula e sem efeito a decisdo
judicial transitada em julgado), a¢des anulatodrias, agdes
declaratorias de nulidade, a¢des civis publicas, agdes
populares, mandados de seguranca, recursos e
impugnacdes, entre outros, nos termos do item 15.2
deste Anexo Descritivo.

A Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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"Subclasse"

"Suplementos"

"Taxa de Administragao"

"Taxa de Gestdo"

"Taxa DI"

"Taxa Maxima de Custodia"

"Valor dos Direitos Creditorios"

Significa a subclasse de Cotas.
Os suplementos das Cotas.

A taxa devida nos termos previstos no Capitulo 7 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

A taxa devida nos termos previstos no Capitulo 7 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP
UTVM e divulgada no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicagdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa devida nos termos previstos no Capitulo 7 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Com relagdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo, com base na taxa de desconto aplicada no
momento da aquisi¢ao.
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ANEXO III

a0 REGULAMENTO DO HOME EQUITY MULTI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE

1. CARACTERISTICAS GERAIS E PUBLICO-ALVO

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo de Administragdo e Gestdo
de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe Unica ¢ classificada como uma classe
de fundo de investimento em direitos creditorios do tipo “Financeiro”, com foco de
atuagdo “Crédito Imobiliario”.

PUBLICO-ALVO. A Classe Unica é destinada a Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30, que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composi¢cdo e diversificacdo da
carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragio indeterminado.

INVESTIDORES AUTORIZADOS. Somente Investidores Autorizados que sejam
Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social da Classe Unica tem dura¢do de 1 (um) ano e
encerra-se em 31 de maio de cada ano.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1.

2.2.

Administradora. O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 6.696, expedida em 21 de fevereiro de 2002, com sede Avenida
das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o
n® 36.113.876/0001-91 ("Administradora").

Gestora. A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela HSI GESTORA DE ATIVOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 19.630, de 11 de marco de 2022, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 7° andar, Itaim bibi, CEP 04538-
905, inscrita no CNPJ sob o n® 42.238.039/0001-91 ("Gestora").

(i) A Gestora, observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo.

(i1) No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios. A verificagdo dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pela
Gestora, ou empresa por ela contratada.

2.2.1.1. As irregularidades e inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro serdo
informadas pela Gestora a Administradora, que tomara as agdes cabiveis
conforme previstas no Instrumento de Cessdo e/ou Instrumento de Aquisicao.
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2.3.

24.

(1) A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida no website da Gestora: www.hsinvest.com

Custodiante. As atividades de custodia, controladoria e escritura¢do das Cotas do Fundo
serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante
("Custodiante"), de acordo com os termos e condi¢cdes do Contrato de Custodia e
Controladoria.

Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento ¢ acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servico do Fundo ¢ o tnico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros ¢ as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo
do Fundo.

(i) Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM
175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
vierem a subscrever, respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo boletim
de subscrigdo e no Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo
integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido
negativo e/ou nao existirem ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes
passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo XIII da
Resolucao CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo Defini¢cdes Especificas
da Classe.

3. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DEMAIS PRESTADORES

DE SERVICOS

3.1.

3.2.

Taxa Minima de Administracdo. Pelos servicos de administragdo fiduciaria, a Classe
Unica pagard & Administradora, mensalmente, a taxa minima de administracio, ndo
compreendidas as taxas de administracdo das classes e/ou dos fundos investidos pela
Classe Unica, que correspondera & somatéria dos valores previstos abaixo, observado o
valor minimo mensal de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) (“Taxa Minima de
Administracdo”):

(1) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido da
Classe Unica.

(i1) Sera acrescido a remuneragdo da Administradora o valor de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), pagos em parcela tinica, devidos na 1* Data de Integralizagao; e

(iii) Para a participagdo e a implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal
ou na Assembleia de Cotistas, o Fundo pagara a Administradora uma remuneragao
adicional equivalente a R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicada a tais atividades, a ser paga em até 5 (cinco) dias a contar da
comprovacao da entrega, pela Administradora, do relatorio de horas enviado aos
Cotistas.

Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo
CVM 175/22, a taxa maxima de Administragdo, compreendendo a Taxa Minima de
Administracdo e as taxas de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe, correspondera a somatoria entre (a) o valor da Taxa Minima
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3.3.

34.

3.5.

3.6.

de Administracdo; e (b) o valor correspondente a parcela do Patriménio Liquido que for
alocada em cada fundo e/ou classe investido(a) (“Taxa Mdxima de Administragdo™).

A Taxa Minima de Administragio ser4 calculada e provisionada todo Dia Util e paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa Minima de Administragdo realizado, de forma pro rata, no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a 1* Data de
Integralizagao.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Administragdo
sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servigos contratados pela
Administradora nos termos deste Anexo, desde que o somatorio dessas parcelas ndo
exceda o valor total da Taxa Minima de Administracao.

O valor minimo da Taxa Minima de Administragdo sera atualizado anualmente, a partir
da 1* Data de Integralizagdo, pela variacdo acumulada do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Taxa Minima de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da Carteira, a Classe Unica pagara a
Gestora, mensalmente, a Taxa Minima de Gestdo, ndo compreendidas as taxas de gestao
das classes e/ou dos fundos investidos pela Classe Unica, correspondente ao maior dos
seguintes valores, a serem apurados na respectiva data de pagamento: (a) 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido; ou (b) R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais) ao més.

3.6.1. Na 1? (primeira) data de pagamento da Taxa Minima de Gestao, apds a Data da 1?

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Integralizagdo, serd devido a Gestora um valor equivalente a R$ 22.500,00 (vinte e
dois mil e quinhentos reais), pagos em parcela unica, em virtude dos servigos de
prospeccao dos ativos a serem investidos do Fundo, sendo certo que este valor devera
ser acrescido a Taxa Minima de Gestao.

Taxa Méxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucgdo
CVM 175/22, a taxa maxima de gestdo, compreendendo a Taxa Minima de Gestdo e as
taxas de gestdo dos fundos e/ou classes investidos pela Classe Unica pagos ao Gestor ou
entidades afiliadas, correspondera a Taxa Minima de Gestao.

A Taxa Minima de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa Minima de Gestdo realizado, de forma pro rata, no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a 1* Data de
Integralizagao.

A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Minima de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servigos contratados pela Gestora nos
termos deste Anexo, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da
Taxa Minima de Gestao.

A Taxa Minima de Administragdo e a Taxa Minima de Gestao ndo incluem os demais
encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, os quais serdo debitados diretamente do
patriménio do Fundo e/ou da Classe Unica.

Taxa Maxima de Custodia. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios
Transferidos e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdio exercidos pelo
Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa Minima de Administragdo, conforme
o previsto neste Anexo Defini¢des Especificas da Classe e no respectivo Contrato de
Custodia e Controladoria.

Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de Integracao Social
(PIS), Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte (IRRF) e

51



DocuSign Envelope ID: CBEBB2AE-5363-4F55-AD15-D28A247ADC7F

outros que porventura venham a incidir) sobre as parcelas da Taxa Minima de
Administracdo ¢ da Taxa Minima de Gestdo previstas acima, respectivamente, serao
acrescidos as referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento da Taxa Minima de Administracdo e da Taxa Minima de Gestao.

3.13. TAXA DE INGRESSO OU SAIDA. TAXA DE PERFORMANCE. Néo serdo cobradas taxas de
ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

4. COMITE DE INVESTIMENTOS.

4.1. A Classe Unica ndo contara com um comité de investimentos.

5. DIREITOS CREDITORIOS

5.1.  Os direitos creditorios ("Direitos Creditorios") a serem adquiridos pela Classe Unica sdo
direitos creditorios no segmento imobiliario que poderao ser adquiridos pelo Fundo nos
termos da Resolugdo CVM 175, Resolugdo CMN 5.111/23 e dos Critérios de
Elegibilidade, incluindo, mas nao se limitando, a certificados de recebiveis imobiliarios
—CRI

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificado pela
Gestora: (i) os Direitos Creditorios devem ser representativos de créditos, titulos, valores
mobilidrios ou certificados de recebiveis, nos termos do artigo 2°, inciso XII, do Anexo
IT da Resolugdo CVM 175; e (ii) os Direitos Creditorios deverdao ser originados ou
relacionados ao setor imobiliario (“Critérios de Elegibilidade”).

7. DERIVATIVOS

7.1. A Classe Unica podera realizar Operagdes de Derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial, ou desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco de
capital, conforme definida no Artigo 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de
indexador a que os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros estdo indexados e o
indice referencial de cada Subclasse.

7.2. Serdo adotadas as metodologias de marcagdo a mercado e de ajuste dos derivativos
eventualmente contratados em uma Operagdo de Derivativos, conforme Manual de

Apregamento de Ativos do Custodiante, disponivel em:
https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-
subsidiaria/

8. COTAS

8.1. A Administradora, em nome da Classe Unica, podera operacionalizar a emissdo e
distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas, observadas as disposi¢oes da Resolucdo
CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condi¢des para novas emissoes de Cotas:

(i)  a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo de Cotas,
devendo de tal notifica¢do constar as caracteristicas das Cotas a serem emitidas,
observado o disposto no Regulamento;

(i) aprovacdo da emissdo de Cotas em sede de Assembleia de Cotistas, observados os
quoéruns aplicaveis no Regulamento ou no Anexo, conforme aplicavel; e

(iii) seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série de Cotas,
caso aplicavel.

8.2. Apos a subscri¢io de Cotas no ambito da primeira emissio de Cotas da Classe Unica, as
emissOes subsequentes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i)
mediante simples deliberagdo da Gestora, que dard ciéncia a nova emissdo a
Administradora, limitado ao montante equivalente a R§ 500.000.000,00 (quinhentos

52



DocuSign Envelope ID: CBEBB2AE-5363-4F55-AD15-D28A247ADC7F

milhdes de reais), ndo sendo considerado neste montante o valor efetivamente colocado
nas emissoes prévias (“Capital Autorizado™); ou (ii) mediante aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sem limitagao de valor.

8.3. As Cotas serdo integralizadas, na 1* Data de Integralizagdo, pelo valor de R$ 1.000,00
(mil reais) (“Valor Unitario de Emissdo”) e, a partir do primeiro Dia Util ap6s a Data de
Inicio do Fundo, pelo valor atualizado da Cota desde a 1* Data de Integralizagdo até o
dia da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo, na forma do Capitulo 8 do Anexo
Descritivo da Classe Unica.

9. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

9.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposicdes
previstas na regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias, conforme
quoruns de aprovagdo abaixo descritos:

Matérias Quoruns de Deliberacao

1) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias Maioria dos presentes.
apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, as
contas do Fundo (em beneficio da Classe Unica) e deliberar sobre
as demonstragdes contabeis, nos termos do Artigo 71 da parte geral
da Resolucdo CVM 175/22;

(ii) alterar o Regulamento, exceto pelas hipdteses em que a “50% + 17 das Cotas
alteracdo do Regulamento independa de Assembleia Especial, subscritas
conforme previstas na regulamentagdo vigente;

(iii)  deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duracao da Classe; “50% + 17 das Cotas
subscritas

(iv) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora e/ou do “50% + 17 das Cotas

Custodiante; subscritas

) deliberar sobre a substituigdo da Gestora, com ou sem Justa “50% + 1” das Cotas

Causa; subscritas

(vi) deliberar sobre a elevagio da Taxa Minima de “50% + 1” das Cotas

Administracdo ou Taxa Maxima de Administracdo, inclusive na subscritas

hipotese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de

reducdo;

(vii)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Gestdo, inclusive na “50% + 1” das Cotas

hipotese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de subscritas

reducdo;

(viii) deliberar acerca da incorporagdo, fusdo, cisdo ou “50% + 17 das Cotas

transformacdo da Classe Unica ou prorrogacdo do Prazo de subscritas

Duracdo da Classe Unica;

(ix)  deliberar sobre a liquidagio antecipada da Classe Unica, “50% + 17 das Cotas
exceto na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacéo; subscritas
(x) deliberar pela ndo liquidacdo antecipada da Classe Unica, “50% + 17 das Cotas
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao; subscritas
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(xi)  aprovar os procedimentos propostos pela Gestora para a
amortizacdo ou o resgate das Cotas mediante a da¢do em
pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira;

“50% + 1” das Cotas
subscritas

(xii)  alterar os direitos de voto dos Cotistas, conforme previsto
neste Capitulo;

“50% + 1” das Cotas
subscritas

(xiii) alterar o Anexo, salvo pelas hipoteses especificas de
alteracdo mencionadas nos demais incisos deste item 9.1, as quais
se submetem a quoruns de deliberagio especifico;

“50% + 1” das Cotas
subscritas

do Artigo 5.2 abaixo;

(xiv) alterar a Reserva de Despesas ou a Reserva de Maioria dos presentes
Contingéncia;
(xv)  eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma “50% + 17 das Cotas

subscritas

(xvi) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados na
hipotese de rebaixamento de classificagdo de risco das Cotas, se
houver;

Maioria dos presentes

(xvii) aprovar a ndo realizacao do aporte adicional de recursos na
Classe Unica, nas hipoteses previstas no Anexo;

“50% + 1” das Cotas
subscritas

(xviii) deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo da Classe Unica, apresentado nos
termos do Anexo; e

“50% + 1” das Cotas
subscritas

(xix)  deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

“50% + 1” das Cotas
subscritas

10. INFORMACOES

10.1. As informagdes perioddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da

Administradora: www.oliveiratrust.com.br.

10.2.

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitacdes, sugestdes e reclamagdes e

obten¢do de informacdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou

com a Administradora, que podem
www.hsinvest.com ou www.oliveiratrust.com.br.

ser contatados

por meio do website:

11. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DOS DIREITOS CREDITORIOS

DO FUNDO
11.1.

Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios Adquiridos integrantes da Carteira

da Classe terdo seu valor calculado conforme Manual de Aprecamento de Ativos do

Custodiante, disponivel em:

https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-

corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-subsidiaria/

11.2.

As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Direitos

Creditorios Inadimplidos e aos Ativos Financeiros (“PDD”) serao efetuadas e reconhecidas
de acordo com a metodologia prevista no Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de
Crédito da Administradora, disponivel em: https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-

corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-subsidiaria/
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	3.3. Não há solidariedade entre os prestadores de serviços do Fundo, incluindo os Prestadores de Serviços Essenciais, e a contratação de outros prestadores de serviços não altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Serviços Essenciais e de...
	3.4. A Administradora, o Custodiante e a Gestora não respondem, nos termos do artigo 1.368-E, caput, do Código Civil, pelas obrigações legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela Classe Única, mas respondem, não solidariamente, pelos prejuízos...

	Capítulo 4 – ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGÊNCIAS DO FUNDO
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	(iv) honorários e despesas do auditor independente;
	(v) emolumentos e comissões pagas por operações da carteira de ativos;
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	(ix) despesas relacionadas ao exercício de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
	(x) despesas com a realização de Assembleia de Cotistas;
	(xi) despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação do Fundo ou da Classe Única;
	(xii) despesas com liquidação, registro e custódia de operações com ativos da carteira;
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	4.2. As despesas não previstas neste Regulamento ou na regulamentação aplicável como Encargos devem correr por conta do Prestador de Serviço Essencial responsável por sua contratação, observado que a Gestora, sem prejuízo de sua responsabilidade previ...

	Capítulo 5 – ASSEMBLEIA DE COTISTAS
	5.1. Assembleia. O Fundo terá Assembleias de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo da Classe Única e do Anexo Definições Específicas da Classe. Para fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas da Cla...
	5.2. Instalação. A Assembleia de Cotistas será instalada, em primeira ou segunda convocação, com a presença de qualquer número de Cotistas.
	5.3. Quórum de aprovação. Observados os quóruns específicos previstos neste Regulamento e no Anexo Definições Específicas da Classe, toda e qualquer matéria submetida à deliberação dos Cotistas deverá ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.
	5.4. Convocação. A convocação da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no mínimo, 10 (dez) dias corridos de antecedência, e far-se-á por meio de correio eletrônico (e-mail) endereçado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de...
	5.5. Representantes Autorizados na Assembleia de Cotistas. Somente podem votar na Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocação da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, seus repr...
	5.6. Forma e local. Salvo motivo de força maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-á no local da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocação endereçada aos Cotistas indicará, com clareza, ...
	5.7. Consulta Formal. As deliberações da Assembleia Geral de Cotistas poderão ser tomadas mediante processo de consulta formal dirigido pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo mínimo de (a) 10 (dez) dias corridos contados da consult...

	Capítulo 6 – INFORMAÇÕES OBRIGATÓRIAS E PERIÓDICAS
	6.1. A Administradora deverá prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informações obrigatórias e periódicas constantes da Resolução CVM 175, sem prejuízo do disposto em demais normas aplicáveis e neste Regulamento.
	6.2. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento Fundo, da Classe Única ou aos ativos integrantes da carteira, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso às informações que possam, diret...
	6.3. A Administradora deve enviar informe mensal à CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto na Resolução CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias após ...

	Capítulo 7 – DISPOSIÇÕES GERAIS
	7.1. Considera-se o correio eletrônico como forma de correspondência válida nas comunicações entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de serviço do Fundo e os Cotistas.
	7.2. As informações periódicas e eventuais do Fundo serão divulgadas no website da Administradora indicado no Anexo Definições Específicas da Classe.
	7.3. As demonstrações financeiras do Fundo e da Classe Única estarão sujeitas às normas contábeis expedidas pela CVM e serão auditadas por auditor independente registrado na CVM. Observadas as disposições legais aplicáveis, deverão necessariamente con...
	7.4. Todas as obrigações previstas neste Regulamento, inclusive obrigações de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que não seja Dia Útil serão cumpridas no primeiro Dia Útil subsequente, não havendo direito por parte dos Cotistas a qual...
	7.5. Para esclarecimento de dúvidas, recebimento de solicitações, sugestões e reclamações e obtenção de informações do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indica...

	Capítulo 8 – FORO
	8.1. Fica eleito o foro da cidade de São Paulo, estado de São Paulo, com expressa renúncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questões oriundas do presente Regulamento.

	ANEXO I
	Capítulo 1 – CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1. Definições. Todos os termos e expressões iniciados em letras maiúsculas utilizados no presente Anexo Descritivo da Classe Única têm o significado que lhes são atribuídos no Anexo II ao Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especifica...
	1.2. Objetivo. O objetivo da Classe Única é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento dos recursos da Classe Única na aquisição de Direitos Creditórios que atendam à política de investimento, composição e diversificação da carteir...
	1.3. Categoria do Fundo. Fundo de investimento em direitos creditórios, conforme Anexo Normativo II da Resolução CVM 175.
	1.4. Forma de Constituição. A Classe Única é constituída sob a forma de condomínio fechado, sem divisão entre Subclasses, de modo que as Cotas somente serão resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidação do Fundo...
	1.5. Público-Alvo. O público-alvo da Classe Única será aquele previsto no Anexo Definições Específicas da Classe.
	1.6. Prazo de Duração. O prazo de duração da Classe Única será aquele previsto no Anexo Definições Específicas da Classe.
	1.7. Subclasses de Cotas. As Cotas não serão divididas em diferentes Subclasses.
	1.8. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito.

	Capítulo 2 – PATRIMÔNIO LÍQUIDO NEGATIVO E INSOLVÊNCIA
	2.1. Observado o disposto no Capítulo 16 abaixo, caso a Administradora verifique que o Patrimônio Líquido da Classe Única está negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realização da amortização de Cotas; (ii) não realizar novas subscrições de Co...
	2.2. Tão logo tenha ciência de qualquer pedido de declaração judicial de insolvência, a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaração judicial de insolvência constitui um Evento de Liquidação.
	2.3. Tão logo tenha ciência da declaração judicial de insolvência, a Administradora deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Única na CVM.
	2.4. Caso a Administradora não efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendência da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento à Administradora e publicando comunicado na página da CVM na rede mundia...
	2.5. O cancelamento do registro da Classe Única não mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infrações cometidas antes do cancelamento.

	Capítulo 3 Política de Investimento
	3.1. É objetivo da Classe Única proporcionar aos Cotistas a valorização de suas Cotas, em médio e longo prazos, por meio da aplicação dos recursos da Classe Única, preponderantemente, na aquisição dos Direitos Creditórios descritos no Anexo Definições...
	3.2. Os Direitos Creditórios serão adquiridos de acordo com a política de investimento, diversificação e composição da carteira prevista neste Capítulo, observadas, ainda, as condições previstas no Instrumento de Cessão e/ou no Instrumento de Aquisiçã...
	3.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Início do Fundo, a Classe Única deverá observar a Alocação Mínima.
	3.4. A cada aquisição de Direitos Creditórios, a Classe pagará ao respectivo cedente e/ou emissor, o correspondente preço de aquisição, sendo este pagamento feito conforme o respectivo Instrumento de Cessão e/ou Instrumento de Aquisição.
	3.5. A parcela do Patrimônio Líquido não alocada em Direitos Creditórios poderá ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
	3.6. A Classe Única poderá aplicar recursos em Direitos Creditórios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigação de um mesmo devedor, sem qualquer limitação, nos termos do Artigo 45, §7º, II do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175/22.
	3.7. O Fundo poderá realizar operações nas quais a Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condição de contraparte.
	3.8. Serão considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada Direito Creditório, no mínimo (“Documentos Comprobatórios”): (i) documentos emitidos por escrituradores e/ou por depositários centrais nos quais os Direitos Creditórios estejam de...
	3.9. Caso passíveis de registro, nos termos da regulamentação aplicável, os Direitos Creditórios Transferidos serão registrados em Entidade Registradora, exceto se, os Direitos Creditórios estejam registrados em mercado organizado de balcão autorizado...
	3.10. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme previsto no artigo 21 das Regras e Procedimentos de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Gestora adotará política de exe...
	3.11. Não obstante a diligência  da Gestora em colocar em prática a política de investimento, composição e diversificação da carteira prevista neste Regulamento, os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas de merca...
	3.12. O investimento nas Cotas não conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros e prestadores de serviços do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito – FGC.
	3.13. O cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum não respondem pelo pagamento dos Direitos Creditórios Transferidos ou pela solvência dos devedo...
	3.14. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os outros prestadores de serviços do Fundo, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum não respondem pelo...
	3.15. Não existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, ou de quaisquer prestadores de serviços do Fundo ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicações dos recursos da Classe Única ou relativa à renta...
	3.16. A possibilidade de contratação de operações em mercados de derivativos está descrita no Anexo Definições Específicas da Classe, sendo certo que, se permitida, somente poderá ser feita com a finalidade de (i) proteção patrimonial ou (ii) troca de...
	3.17. É vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Única operações de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posição anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) v...
	3.18. As limitações da política de investimento, diversificação e composição da carteira previstas neste Capítulo serão observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimônio Líquido do Dia Útil imediatamente anterior, e, caso este não esteja dis...

	Capítulo 4 CRITÉRIOS DE ELEGIBILIDADE
	4.1. O Fundo somente poderá utilizar os recursos da Classe Única para adquirir Direitos Creditórios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo Definições Específicas da Classe.
	4.2. O enquadramento dos Direitos Creditórios que a Classe Única pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade será verificado e validado pela Gestora até a respectiva data de cessão. Observados os termos e as condições deste Regulamento, a verific...
	4.3. Desde que os Direitos Creditórios tenham atendido plena e cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade na respectiva data em que forem verificadas, conforme prevista no Anexo Definições Específicas da Classe, o desenquadramento de qualquer Dire...
	4.4. A cessão dos Direitos Creditórios será formalizada por meio de instrumento escrito, particular ou público, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante da Classe Única para tal fim, e pelo respectivo cedente, o qual conterá, no mínimo, a...
	4.5. A aquisição primária dos Direitos Creditórios será formalizada por meio escrito, particular ou público, celebrado pela Gestora, na qualidade de representante da Classe Única para tal fim, e pelo respectivo emissor, o qual conterá, no mínimo, a id...

	Capítulo 5 – DAS COTAS
	5.1. Características Gerais.
	5.2. Emissão de Novas Cotas.
	5.3. Distribuição de Cotas.
	5.4. Subscrição e Integralização de Cotas.
	5.5. Cotista Inadimplente.
	5.6. Registro para Negociação.

	Capítulo 6 – DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS DA CLASSE ÚNICA
	6.1. Obrigações Adicionais da Administradora. Adicionalmente às obrigações previstas na parte geral do Regulamento, são obrigações da Administradora:
	(ii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relação à Alocação Mínima, com base em relatórios previamente acordados, os quais deverão ser encaminhados pela Gestora: e
	6.2. Obrigações Adicionais da Gestora. Adicionalmente às obrigações previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo Definições Específicas da Classe, se for o caso, são obrigações da Gestora:
	6.2.4. A Gestora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passíveis de verificação, que lhe permitirão diligenciar o desempenho, pelo prestador dos serviços de verificação de lastro, caso seja um terceiro contratado na forma do i...
	6.3. Custodiante. As atividades de custódia, controladoria e escrituração das Cotas do Fundo serão exercidas pelo Custodiante, observado o disposto no Anexo Definições Específicas da Classe.
	6.4. Entidade Registradora. Caso aplicável, e observada a Resolução CVM 175, os Direitos Creditórios Transferidos serão registrados na Entidade Registradora, conforme aplicável, nos termos da regulamentação em vigor e conforme detalhamento no Anexo De...
	6.5. Agência Classificadora de Risco. As Cotas poderão ser objeto de classificação de risco por Agência Classificadora de Risco, contratação será realizada pela Gestora. O Cotista, no momento da subscrição das Cotas, assinará o termo de adesão a este ...

	Capítulo 7 – REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	7.1. O Fundo pagará, aos prestadores de serviços do Fundo, as respectivas remunerações previstas no Anexo Definições Específicas da Classe.
	7.2. Tendo em vista que não há distribuidores das Cotas que prestem serviços de forma contínua à Classe Única, o presente Regulamento não prevê uma Taxa Máxima de Distribuição, nos termos do Ofício-Circular-Conjunto nº 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneraçã...

	Capítulo 8 – VALORAÇÃO DAS COTAS
	8.1. As Cotas serão valorizadas todo Dia Útil, conforme o disposto neste Capítulo. A valorização das Cotas ocorrerá a partir do Dia Útil seguinte à respectiva 1ª Data de Integralização, sendo que a última valorização ocorrerá na respectiva data de res...
	8.2. As Cotas terão o seu valor unitário calculado todo Dia Útil, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisão do Patrimônio Líquido pelo número total de Cotas em circulação.
	8.3. O procedimento de valoração das Cotas aqui estabelecido não constitui promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberão rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.

	Capítulo 9 – ALOCAÇÃO DE RECURSOS, AMORTIZAÇÃO E RESGATE DE COTAS
	9.1.  A distribuição de rendimentos da Carteira a Cotista será feita exclusivamente por meio da amortização e do resgate das Cotas, observado o disposto neste Capítulo.
	9.2. Quaisquer quantias que forem recebidas pela Classe Única decorrentes (a) da integralização das Cotas serão incorporadas ao Patrimônio Líquido e (1) investidas nos Direitos Creditórios e/ou nos Ativos Financeiros; e/ou (2) utilizadas na composição...
	9.3. Desde que ocorra um Evento de Liquidez, a amortização das Cotas poderá ser deliberada pela Gestora. Em caso de deliberação da Gestora pela realização da amortização das Cotas, tal amortização será paga sempre no 15º (décimo quinto) dia de cada mê...
	9.4. As Cotas somente serão resgatadas em caso (a) de sua amortização integral; (b) de liquidação antecipada pela Classe Única; ou (c) do término do Prazo de Duração.
	9.5. As Cotas serão amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série, conforme aplicável, no fechamento do Dia Útil imediatamente anterior à data da amortização ou do resgate.
	9.6. As Cotas serão amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferência Eletrônica Disponível (TED) ou outra forma de transferência de recursos autorizada pelo BA...
	9.7. Exclusivamente nas hipóteses de (a) ocorrência de um Evento de Liquidação, desde que a Assembleia Especial não delibere a interrupção da liquidação, e (b) a Assembleia Especial deliberar a liquidação da Classe Única, ainda que não ocorra um Event...
	9.8. Deverão ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe Única, inclusive a Taxa de Administração e a Taxa de Gestão, bem como os montantes eventualmente necessários para a composição ou m...
	9.9. O previsto neste Capítulo não constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsão para o pagamento da amortização e do resgate das Cotas. Portanto, as Cotas somente serão amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira ...

	9.10. Caso, a qualquer tempo durante o Prazo de Duração, haja o desenquadramento da Alocação Mínima, em qualquer hipótese, desde que mediante solicitação prévia da Gestora, a Administradora poderá realizar a amortização extraordinária, em moeda corren...
	9.11. Na hipótese do Artigo 9.10 acima, a Gestora solicitará à Administradora que notifique os Cotistas com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Úteis de antecedência, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrônico, sobre (a) a realização da ...
	9.12. A Amortização Extraordinária deverá ser realizada em montante, no mínimo, necessário para o reenquadramento da Alocação Mínima, em até 2 (dois) Dias Úteis a contar do encerramento do prazo de antecedência indicado no Artigo 9.11 acima.
	9.13. A Amortização Extraordinária deverá alcançar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulação, observada a ordem de alocação de recursos prevista no item 9.2, acima.
	Capítulo 10 – PROCESSO DE ORIGINAÇÃO DOS DIREITOS CREDITÓRIOS E POLÍTICA DE CONCESSÃO DE CRÉDITO
	10.1. Tendo em vista que os Direitos Creditórios a serem adquiridos pela Classe Única poderão ser variados , não é possível prever e, portanto, não está contida no presente Regulamento a descrição dos processos de originação ou da política de concessã...
	Capítulo 11  - PROCEDIMENTOS DE COBRANÇA DOS DIREITOS CREDITÓRIOS ADQUIRIDOS
	11.1. Os Direitos Creditórios serão pagos, observados as disposições legais aplicáveis, preferencialmente na Conta Autorizada, caso os Direitos Creditórios sejam liquidados através da B3 ou na Conta de Cobrança, caso as liquidações dos Direitos Credit...
	11.1.1. A cobrança dos Direitos Creditórios inadimplidos será realizada pela Gestora diretamente ou por um ou mais agentes de cobrança contratados pela Gestora a seu exclusivo critério e às expensas da Classe Única. O papel de Agente de Cobrança, nos ...
	11.1.2. O processo de cobrança após o vencimento dos Direitos Creditórios pela Classe Única compreenderá, conforme o caso, (a) a cobrança judicial, por meio do acompanhamento ou da atuação direta nas ações judiciais relativas aos Direitos Creditórios;...
	11.1.3. A seleção e a contratação de escritórios de advocacia pela Classe Única serão previamente aprovadas pela Gestora.

	11.2. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditórios, a Classe Única poderá adotar diferentes estratégias de cobrança, além das previstas no Artigo 11.1 acima, para a cobrança dos Direitos Creditórios, inclusive daqueles que, por qualquer motivo, ...
	Capítulo 12 – ASSEMBLEIA DE COTISTAS
	12.1. Sem prejuízo de outros requisitos e informações previstos na regulamentação vigente, são aplicáveis às Assembleias de Cotistas as disposições procedimentais previstas no Capítulo 5 da parte geral do Regulamento. Para fins de entendimento, (i) a ...
	12.2. Compete privativamente à Assembleia de Cotistas, sem prejuízo das demais disposições previstas na regulamentação aplicável, deliberar sobre matérias de interesse dos Cotistas, conforme quóruns de aprovação descritos no Anexo Definições Específic...
	12.3. Não podem votar nas Assembleias de Cotistas:
	Capítulo 13 – EVENTOS DE LIQUIDAÇÃO E LIQUIDAÇÃO DA CLASSE ÚNICA
	13.1. Eventos de Liquidação. Caracterizam eventos que ensejam a liquidação antecipada da Classe Única (“Eventos de Liquidação”):
	13.2. Na ocorrência de qualquer dos Eventos de Liquidação, a Administradora deverá (i) suspender imediatamente a aquisição de novos Direitos Creditórios; e (ii) convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre a interrupção da liquida...
	13.3. Na Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima, os Cotistas poderão optar por não liquidar antecipadamente a Classe Única.
	13.4. Caso a Assembleia Especial mencionada no Artigo 13.2 acima delibere pela interrupção da liquidação antecipada da Classe Única, sem prejuízo da adoção de medidas adicionais pela Classe Única aprovadas pela Assembleia Especial, a providência previ...
	13.5. Se a Assembleia Especial prevista no Artigo 13.2 acima (i) não for instalada por falta de quórum; ou (ii) não aprovar a interrupção da liquidação antecipada da Classe Única, a Administradora deverá iniciar os procedimentos de liquidação da Class...
	13.6. No curso dos procedimentos de liquidação da Classe Única, as Cotas em circulação deverão ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:
	13.7. Havendo insuficiência de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das Cotas, inclusive, em razão da existência de Direitos Creditórios ou de Ativos Financeiros cujo pagamento ainda não seja exigível, a Assembleia Especial po...
	13.8. Após o resgate integral das Cotas, a Administradora deverá tomar todas as medidas necessárias para o encerramento da Classe Única e do Fundo perante as autoridades competentes.
	Capítulo 14 – ENCARGOS DA CLASSE ÚNICA
	14.1. A Classe Única terá Encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, nos termos do Artigo 117, da Parte Geral e do Artigo 53 do Anexo Normativo II da Resolução CVM 175, ou nos dispositivos que venham a substituí-los, e quaisquer despesas que ...
	Capítulo 15 – RESERVAS DA CLASSE ÚNICA
	15.1. Observada a ordem de alocação de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora deverá manter a Reserva de Despesas, por conta e ordem da Classe Única, desde a 1ª Data de Integralização até a liquidação da Classe Única.
	15.2. Observada a ordem de alocação de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora, mediante prévia orientação da Gestora, deverá manter a Reserva de Contingência, por conta e ordem da Classe Única.
	15.3. Os recursos da Reserva de Despesas e da Reserva de Contingência, conforme aplicáveis, serão mantidos em Ativos Financeiros.
	Capítulo 16 – CUSTOS REFERENTES À DEFESA DOS COTISTAS
	16.1. Observado o disposto no Capítulo 2 acima, caso o Fundo não possua recursos disponíveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adoção e manutenção, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessários à cobrança d...
	16.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capítulo serão de inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, não estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de val...
	16.3. A realização de despesas ou a assunção de obrigações, por conta e ordem do Fundo, nos termos deste Capítulo, deverá ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia de Cotistas prevista no Anexo Definições Específicas da Classe. Ca...
	16.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos Cotistas será iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capítulo e da assunção, pelos Cotistas, do compromisso de pr...
	16.5. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capítulo, deverão ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaraçados de quaisquer taxas, impostos, contribuições ou encargos, presentes ou futuros, que incidam...
	Capítulo 17 – INFORMAÇÕES AOS COTISTAS
	17.1. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuízo do atendimento das determinações estabelecidas na regulamentação em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolução CVM 175.
	Capítulo 18 – FATORES DE RISCO
	18.1. Os Direitos Creditórios e os Ativos Financeiros, por sua própria natureza, estão sujeitos a flutuações de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderão gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipóteses em que a Administ...
	18.2. Riscos de Mercado
	18.3. Riscos de Crédito
	18.4. Risco de Liquidez
	18.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A Classe Única poderá realizar operações em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posições detidas à vista, até o limite dessas. A Classe Única está sujeita ao risco de distorção de preço ent...
	18.6. Riscos Operacionais
	18.7. Riscos de Descontinuidade
	18.8. Risco de Originação. A Classe Única poderá não dispor de Direitos Creditórios suficientes ou em condições aceitáveis, a critério da Gestora, que atendam à Política de Investimento, às regras de composição e diversificação da Carteira e aos Crité...
	18.9. Riscos Relacionadas ao Investimentos nos Direitos Creditórios
	18.10. Risco de Fungibilidade
	18.11. Riscos de Concentração
	18.12. Riscos de Governança
	18.13. Outros Riscos

	ANEXO II
	ANEXO III
	1. Características Gerais e Público-Alvo
	1.1. Classificação ANBIMA. Para fins do disposto no Código de Administração e Gestão de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe Única é classificada como uma classe de fundo de investimento em direitos creditórios do tipo “Financeiro”, com foco de a...
	1.2. Público-Alvo. A Classe Única é destinada a Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolução CVM 30, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compatível com a política de investimento, composição e diversificação da carte...
	1.3. Prazo de Duração. A Classe Única terá prazo de duração indeterminado.
	1.4. Investidores Autorizados. Somente Investidores Autorizados que sejam Investidores Profissionais poderão adquirir as Cotas.
	1.5. Exercício Social. O exercício social da Classe Única tem duração de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de maio de cada ano.

	2. Prestadores de Serviços
	2.1. Administradora. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., sociedade anônima devidamente autorizada pela CVM para o exercício profissional de administração de carteiras de valores mobiliários, ...
	2.2. Gestora. A gestão da carteira do Fundo é realizada pela HSI GESTORA DE ATIVOS FINANCEIROS LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, devidamente autorizada pela CVM para o exercício profissional de administração de carteiras de valores mobili...
	(i) A política de exercício de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no website da Gestora: www.hsinvest.com
	2.3. Custodiante. As atividades de custódia, controladoria e escrituração das Cotas do Fundo serão exercidas pela própria Administradora, na qualidade de Custodiante  ("Custodiante"), de acordo com os termos e condições do Contrato de Custódia e Contr...
	2.4. Nos termos do artigo 1.368-D do Código Civil, sem prejuízo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de serviço do Fundo é o único responsável por suas ações e/ou omissões decorrentes do cumprime...

	3. Remuneração da Administradora, da Gestora e Demais Prestadores de Serviços
	3.1. Taxa Mínima de Administração. Pelos serviços de administração fiduciária, a Classe Única pagará à Administradora, mensalmente, a taxa mínima de administração, não compreendidas as taxas de administração das classes e/ou dos fundos investidos pela...
	3.2. Taxa Máxima de Administração. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolução CVM  175/22, a taxa máxima de Administração, compreendendo a Taxa Mínima de Administração e as taxas de administração dos fundos e/ou classes eventualmente investido...
	3.3. A Taxa Mínima de Administração será calculada e provisionada todo Dia Útil e paga até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente ao mês da prestação dos serviços, sendo o primeiro pagamento da Taxa Mínima de Administração realizado, de forma pro r...
	3.4. A Administradora poderá estabelecer que parcelas da Taxa Mínima de Administração sejam pagas diretamente pela Classe Única aos prestadores de serviços contratados pela Administradora nos termos deste Anexo, desde que o somatório dessas parcelas n...
	3.5. O valor mínimo da Taxa Mínima de Administração será atualizado anualmente, a partir da 1ª Data de Integralização, pela variação acumulada do IPCA, ou outro índice que venha a substituí-lo.
	3.6. Taxa Mínima de Gestão. Pelos serviços de gestão da Carteira, a Classe Única pagará à Gestora, mensalmente, a Taxa Mínima de Gestão, não compreendidas as taxas de gestão das classes e/ou dos fundos investidos pela Classe Única, correspondente ao m...
	3.6.1.  Na 1ª (primeira) data de pagamento da Taxa Mínima de Gestão, após a Data da 1ª Integralização, será devido à Gestora um valor equivalente a R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais), pagos em parcela única, em virtude dos serviços de ...
	3.7. Taxa Máxima de Gestão. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolução CVM  175/22, a taxa máxima de gestão, compreendendo a Taxa Mínima de Gestão e as taxas de gestão dos fundos e/ou classes investidos pela Classe Única pagos ao Gestor ou ent...
	3.8. A Taxa Mínima de Gestão será calculada e provisionada todo Dia Útil e paga até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente ao mês da prestação dos serviços, sendo o primeiro pagamento da Taxa Mínima de Gestão realizado, de forma pro rata, no 5º (qu...
	3.9. A Gestora poderá estabelecer que parcelas da Taxa Mínima de Gestão sejam pagas diretamente pela Classe Única aos prestadores de serviços contratados pela Gestora nos termos deste Anexo, desde que o somatório dessas parcelas não exceda o valor tot...
	3.10. A Taxa Mínima de Administração e a Taxa Mínima de Gestão não incluem os demais encargos do Fundo e/ou da Classe Única, os quais serão debitados diretamente do patrimônio do Fundo e/ou da Classe Única.
	3.11. Taxa Máxima de Custódia. Os serviços de custódia qualificada dos Direitos Creditórios Transferidos e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Única serão exercidos pelo Custodiante, pelos quais fará jus à parcela da Taxa Mínima de Administraçã...
	3.12. Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Serviços (ISS), Programa de Integração Social (PIS), Contribuição para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte...
	3.13. Taxa de Ingresso ou Saída. Taxa de Performance. Não serão cobradas taxas de ingresso ou de saída ou taxa de performance dos Cotistas.

	4. Comitê de Investimentos.
	4.1. A Classe Única não contará com um comitê de investimentos.

	5. Direitos Creditórios
	5.1. Os direitos creditórios ("Direitos Creditórios") a serem adquiridos pela Classe Única são direitos creditórios no segmento imobiliário que poderão ser adquiridos pelo Fundo nos termos da Resolução CVM 175, Resolução CMN 5.111/23 e dos Critérios d...

	6. Critérios de Elegibilidade
	6.1. A Classe Única somente poderá adquirir Direitos Creditórios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificado pela Gestora: (i) os Direitos Creditórios devem ser representativos de créditos, títulos, valor...

	7. Derivativos
	7.1. A Classe Única poderá realizar Operações de Derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteção patrimonial, ou desde que não resulte em exposição ao risco de capital, conforme definida no Artigo 3º da parte geral da Resolução CVM 175, troca d...
	7.2. Serão adotadas as metodologias de marcação a mercado e de ajuste dos derivativos eventualmente contratados em uma Operação de Derivativos, conforme Manual de Apreçamento de Ativos do Custodiante, disponível em: https://ri.oliveiratrust.com.br/gov...

	8. Cotas
	8.1. A Administradora, em nome da Classe Única, poderá operacionalizar a emissão e distribuição de uma ou mais séries de Cotas, observadas as disposições da Resolução CVM 175 e desde que obedecidas as seguintes condições para novas emissões de Cotas:
	8.2. Após a subscrição de Cotas no âmbito da primeira emissão de Cotas da Classe Única, as emissões subsequentes de Cotas somente poderão ocorrer nas seguintes hipóteses: (i) mediante simples deliberação da Gestora, que dará ciência a nova emissão à A...
	8.3. As Cotas serão integralizadas, na 1ª Data de Integralização, pelo valor de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitário de Emissão”) e, a partir do primeiro Dia Útil após a Data de Início do Fundo, pelo valor atualizado da Cota desde a 1ª Data de Int...

	9. Assembleia de Cotistas
	9.1. Compete privativamente à Assembleia de Cotistas, sem prejuízo das demais disposições previstas na regulamentação aplicável, deliberar sobre seguintes matérias, conforme quóruns de aprovação abaixo descritos:

	10. Informações
	10.1. As informações periódicas e eventuais do Fundo serão divulgadas no website da Administradora: www.oliveiratrust.com.br.
	10.2. Para esclarecimento de dúvidas, recebimento de solicitações, sugestões e reclamações e obtenção de informações do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio do website: www.hs...

	11.1. Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditórios Adquiridos integrantes da Carteira da Classe terão seu valor calculado conforme Manual de Apreçamento de Ativos do Custodiante, disponível em: https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa...
	11.2. As provisões e as perdas relativas aos Direitos Creditórios Adquiridos e/ou Direitos Creditórios Inadimplidos e aos Ativos Financeiros (“PDD”) serão efetuadas e reconhecidas de acordo com a metodologia prevista no Manual de Provisão para Perdas ...
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