REGULAMENTO DO HSI SPECIAL ACCOUNT Ill FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

1. INTERPRETAGAO

1.1. Interpretagcao Conjunta

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, E LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO
DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU
ANEXO NORMATIVO IV (“RESOLUGAO CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E
DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.2. Introdugao

i) Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo
o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices.

ii) Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos, e Apéndices, com
as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

iii) As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas

de fundos de investimento.

1.3. Termos Definidos

Administrador HSI ADMINISTRADORA E PARTICIPAGOES LTDA,,
CNPJ sob o n°13.516.128/0001-54, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.729, 7° andar, parte, Itaim Bibi, CEP
04538-905, devidamente autorizada a prestagdo dos

servicos de administragdo e gestao de carteira de titulos




e valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n°
19.628, publicado em 10 de margo de 2022

ANBIMA

Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo Descritivo

Anexo descritivo das caracteristicas de uma Classe, o
qual é parte integrante deste Regulamento.

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de Cotistas ou Assembleia Geral de
Cotistas, indistintamente.

Assembleia Especial de Cotistas

Assembleia de Cotistas de determinada Classe.

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia de Cotistas do Fundo.

Ativos-Alvos

Ativos a que se refere o artigo 5° do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175, conforme especificados em cada
Anexo Descritivo.

Auditor Independente

Prestador de servigo contratado pelo Administrador para
prestar servicos de auditoria independente das
demonstra¢des contdbeis do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, o qual deve estar registrado na CVM
como auditor independente.

Carteira Carteira de investimentos da Classe.

Classe Qualquer classe de Cotas do Fundo, com patrimbnio
segregado, a ser regida pelas previsdes do respectivo
Anexo Descritivo.

CMN Conselho Monetéario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela

Receita Federal do Brasil.

Cédigo ANBIMA

Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA e suas respectivas Regras e
Procedimentos.
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Compromisso de Investimento

Cada “Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizagdo de Cotas e Outras Avengas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato da subscri¢gdo das Cotas
de determinada Classe, o qual regulara os termos e
condi¢des para a subscri¢cao e integralizagdo das Cotas
pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Toda matéria ou situagdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos Cotistas,
seus representantes e prepostos, ao Administrador e/ou
ao Gestor, ou para outrem que porventura tenha algum
tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela
possa se beneficiar.

Controvérsia

Toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
envolvendo qualquer Parte Interessada, decorrente deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao

seu cumprimento, interpretagéo ou extingao.

Cotas

Cotas emitidas por qualquer Classe, cujos termos e
condigbes estdo descritos neste Regulamento.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente as
suas obrigacbes nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e/ou do boletim de
subscricdo de Cotas, conforme aplicavel, observado o
disposto neste Regulamento.

Cotistas

Titulares de Cotas.

Custodiante

Prestador de servigo encarregado de prestar servigos de
custddia de Cotas da Classe, o qual deve estar registrado
na CVM como prestador de servigos de custddia de
valores mobiliarios nos termos da Resolugdo da CVM n°
32, de 19 de maio de 2021.

CVM

Comisséo de Valores Mobiliarios.
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Dia Util

Qualquer dia que nao seja sabado ou domingo ou, ainda,
feriados no Brasil com abrangéncia nacional.

Escriturador

Prestador de servigo encarregado de prestar servigos de
escrituragdo de Cotas da Classe, o qual deve estar
registrado na CVM como prestador de servicos de
escrituragcdo de valores mobiliarios, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 33, de 19 de maio de 2021.

FIP

Fundo de Investimento em Participagdes, conforme
regido pelo Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Fundo

HSI SPECIAL ACCOUNT Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES regido por este
Regulamento, inscrito no CNPJ sob o n° [*].

Gestor

HSI GESTORA DE REAL ESTATE PRIVATE EQUITY
LTDA CNPJ 42.312.440/0001-24, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.729, 7° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-905,
devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° 19.630, de 11 de margo de
2022.

IPCA

indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, observado que sera considerado o
ultimo IPCA divulgado pelo IBGE para fins do disposto
neste Regulamento.

Oferta

Qualquer oferta de distribuicdo de Cotas, incluindo
aquelas que se sujeitam e aquelas que nao se sujeitam a
Resolugdo CVM 160.

Outros Ativos

Ativos em que poderéao ser alocados os recursos de uma
Classe ndo aplicados nos Ativos-Alvo, nos termos de

cada Anexo Descritivo.
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Partes Relacionadas

Administrador, Gestor e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido, seus socios e respectivos coénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total; ou quaisquer das pessoas supra mencionadas
que: (i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgao,
coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (ii) facam
parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal
das Sociedades Investidas do Fundo Investido, antes do

primeiro investimento do Fundo Investido.

Patriménio Liquido

Patriménio liquido de cada Classe, correspondente ao
valor em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da Carteira, mais os valores a receber,

menos as exigibilidades da Classe.

Prestador de Servigos Essenciais

O Administrador ou o Gestor, conforme o caso.

Regulamento

O presente regulamento do Fundo.

Resolugao CVM 30

Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que
dispde sobre o dever de verificagdo da adequagéo dos

produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolugdao CVM 160

Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuigcdo primaria
ou secundaria de valores mobiliarios e a negociacao dos
valores mobilidrios  ofertados nos mercados

regulamentados, e revoga os normativos que especifica.

Resolugao CVM 175

Resolugcao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a

divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento,
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bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos,
€ revoga as normas que especifica.

Sociedades Alvo Sociedades alvo de investimento pelo Fundo, quais
sejam, as sociedades limitadas, por agbes, de capital
aberto ou fechado, sediadas na Republica Federativa do
Brasil, que atuem direta ou indiretamente no mercado
imobiliario, inclusive, sem limitagdo, por meio dos setores
residencial, corporativo, consumo, varejo e logistico,
observado o disposto no regulamento do Fundo.

Sociedades Investidas Sociedades Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Taxa Maxima de Custédia Remuneragao anual maxima do Custodiante pelo servico

de custddia dos ativos integrantes da Carteira.

Taxa Maxima de Distribuicao Remuneragéo total maxima dos distribuidores de Cotas
no dmbito de Ofertas de Cotas.

Taxa de Administragao Remuneragéo devida ao Administrador, de acordo com os
termos e condic¢des previstos neste Regulamento.

Taxa de Gestao Remuneragédo devida ao Gestor para além da Taxa de
Performance, de acordo com os termos e condigoes

previstos neste Regulamento.

Termo de Adesao “Termo de Adeséo e Ciéncia de Riscos”, a ser assinado

por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas.

1.4. Orientagdes Gerais

i) Este Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

i) Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada Classe,
e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

i) O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagbes especificas de cada Subclasse, quando
houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administrador

HSI ADMINISTRADORA E PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 7° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04538-905,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.516.128/0001-54, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administragéo e gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 19.628,
publicado em 10 de margo de 2022.

Deveres do Administrador

2.1.1. Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel, o Administrador
tera poderes para realizar todos os atos necessarios a administragao do Fundo, incluindo, sem limitacao:

(i) realizar a atividade de tesouraria, controle e processamento de ativos;

(ii) contratar, (a) em nome do Fundo ou da Classe, conforme o caso, o Custodiante, o Escriturador e os
Auditores Independentes, e, (b) em seu nome, outros prestadores de servigos em beneficio do Fundo

ou de Classe;

(iii) fiscalizar as atividades do terceiro contratado em nome préprio relacionadas ao Fundo quando o
servigo prestado nao se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM ou o prestador de servigco ndo
seja participante de mercado regulado pela CVM;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em
perfeita ordem, pelo maior prazo entre 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagéo do Fundo e,

em caso de instauragdo de processo administrativo pela CVM, o encerramento do processo:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes;

(e) 0s registros contabeis e as demonstragbes contabeis referentes as operagdes realizadas

pelas Classes e seu patriménio; e

(f) a copia da documentacéo relativa as operagdes e ao patriménio das Classes;



(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
regulamentagao vigente, em razado de atrasos no cumprimento dos prazos ou demais obrigac¢des
previstos na regulamentagao aplicavel ou neste Regulamento;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes, bem como elaborar
relatério a respeito das operagdes e resultados das Classes, incluindo a declaragao de que foram
obedecidas as disposi¢cdes da regulamentacéo aplicavel e deste Regulamento;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais

cabiveis;

transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou vantagem que possa

alcangar em decorréncia de sua condigdo de Administrador;

diligenciar para que todos os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes de Carteira sejam
custodiados por instituicdo autorizada pela CVM a atuar profissionalmente como custodiante de

valores mobiliarios;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, de acordo
com a sua politica de divulgagao de fato relevante, sendo certo que a divulgagédo de qualquer fato

relevante precisara ser previamente discutida com o Gestor;
elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagao aplicavel;

convocar a Assembleia de Cotistas sempre que solicitado pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos

Cotistas;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagdes do Gestor e da Assembleia de
Cotistas;

cumprir todas as disposicdes constantes do Cdédigo ANBIMA, deste Regulamento e do acordo

operacional firmado entre Administrador e Gestor;

representar o Fundo e as Classes em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do Fundo,
a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegurar tais

direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis;



(xvii) receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos a Classe;

(xviii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugbes do Gestor, sempre em

observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento, Compromissos de Investimento e/ou

boletins de subscrigdo, conforme aplicavel,

(xix) manter atualizada junto a8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xx) comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramentos da Carteira, observados os prazos e

procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175; e

(xxi) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais

sobre o Fundo e as Classes:

(@)

(d)

no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos relativos a

Assembleias de Cotistas;

no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas em Assembleia de

Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;

até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotista; e

nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica, prospecto, material publicitario e
anuncios de inicio e de encerramento de Oferta que se sujeite a Resolugdo CVM 160,
quando for o caso.

2.1.2. O Anexo Descritivo podera estabelecer outros deveres e obrigagbes ao Administrador.

2.2. Gestor

HSI GESTORA DE REAL ESTATE PRIVATE EQUITY LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 7° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-905,
inscrita no CNPJ sob o n°® 42.312.440/0001-24, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de

administragado de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n° 19.630, publicado em
11 de margo de 2022.

2.21. Caso o Gestor contrate Cogestor para a gestado de ativos de uma Classe, as informa¢des do Cogestor

estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de

atuacgao.



Deveres do Gestor

2.2.3. O Gestor terd poderes para representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestao da
Carteira de cada Classe, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos-Alvo e aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, observadas as limitagées deste Regulamento e da regulamentagéo em vigor.

2.2.4. Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, o Gestor
devera:

(i) quando for o caso, contratar, (a) em nome da Classe, servigos de (a.1) intermediagdo de operagdes
para a Carteira, (a.2) distribuicdo de Cotas no ambito de uma Oferta, (a.3) consultoria de
investimentos e desinvestimentos, (a.4) classificagdo de risco de crédito, (a.5) formagédo de mercado
e/ou cogestao da Carteira, e, (b) em seu nome, outros prestadores de servigos em beneficio do Fundo
ou de Classe;

(i) fiscalizar as atividades do terceiro contratado em nome préprio relacionadas ao Fundo quando o
servigo prestado ndo se encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM ou o prestador de servigco nao

seja participante de mercado regulado pela CVM;

(iii) adquirir e alienar Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas, conforme o caso;

(iv) representar a Classe negociando os ativos da Carteira e firmando, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo dos ativos da Carteira, qualquer que seja a sua
natureza, em estrita observancia a politica de investimento da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, a compromissos de investimento, contratos de compra e venda, acordos de cotistas, outros

ajustes entre cotistas, regulamentos e outros documentos;

(v) decidir sobre as Chamadas de Capital para a viabilizagao de investimentos em Sociedades Alvo e/ou
pagamentos de despesas e encargos, conforme o caso, bem como decidir sobre a utilizagdo de
disponibilidade ou outros bens para fins de amortizagdo das Cotas das Classes de Cotas;

(vi) acompanhar os investimentos da Classe, observando os limites de composi¢ao e concentragao de

Carteira e de demais limites aplicaveis;

(vii) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestado, para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada para atuar no processo de due diligence das Sociedades
Alvo, bem como de monitoramento das Sociedades Investidas;

(viii) acompanhar o processo de due diligence das Sociedades Alvo;

(ix) transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou vantagem que possa

alcancar em decorréncia de sua condi¢cao de Gestor;



(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

2.25.

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades das Classes;

cumprir, nos termos da regulamentagio em vigor, as deliberagcées da Assembleia de Cotistas;

realizar recomendacgdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissao de novas Cotas,
observado o disposto neste Regulamento;

cumprir todas as disposicdes constantes do Cdédigo ANBIMA, deste Regulamento e do acordo
operacional firmado entre Administrador e Gestor;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso “(vi)” do item 2.1.1;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observando o disposto na politica
de voto do Gestor.

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios, desde que razoaveis,
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros, as informagdes necessarias
para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento,

nos termos da regulamentagao contabil especifica;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, as atas de reunides dos conselhos
consultivos e comités técnicos e de investimentos, caso constituidos, atualizados e em perfeita
ordem, pelo maior prazo entre 5 (cinco) anos apés o encerramento e liquidagao do Fundo e, em caso

de instauragao de processo administrativo pela CVM, o encerramento do processo; e

exercer quaisquer outras atividades atribuidas a gestores de recursos nos termos da legislacéo

aplicavel.

O Anexo Descritivo podera estabelecer outros deveres ou obrigagdes ao Gestor.

2.2.6. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo Descritivo, a atividade de gestao do Gestor alcanca a

utilizagcdo de ativos da Carteira para a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo

de risco.

Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e Gestor

2.3. E vedado ao Administrador e ao Gestor, além das vedagdes estabelecidas na legislagdo vigente — em

especial, na Resolugédo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 —, em suas respectivas esferas de atuagao,

em nome do Fundo, em relagao a qualquer Classe:



(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas neste Regulamento e nas demais
modalidades permitidas pela CVM e pelo CMN, conforme aplicavel;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas,
mediante Chamadas de Capital;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na

regulamentagcédo em vigor e/ou neste Regulamento;

(v) negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a regulamentacgéao

aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de investimento da Classe;
(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos de Classe (a) na aquisi¢gdo de bens imdéveis, (b) na aquisigéo de direitos creditérios,
ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel, ou (c) na subscri¢gdo ou aquisicéo
de agdes de sua propria emissao;

(viii) utilizar recursos de Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas, sem

prejuizo do disposto no Anexo Descritivo;

(ix) receber qualquer remuneragéao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente

prejudique sua independéncia na tomada de decisao; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

2.3.1. E vedado o repasse de informac&o relevante ainda ndo divulgada a que tenha tido acesso em razéo
de cargo ou posi¢do que determinada pessoa ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razéo de relagédo
comercial, profissional ou de confian¢a que tenha com prestador de servigcos do Fundo, seja um Prestador de
Servigos Essenciais ou outro prestador de servicos.

2.3.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i)
com o consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste
Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatdrias governamentais, entidades de
autorregulacéo, lei, acéo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada
(desde que, em cada hipotese, o Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgagéo).



2.3.2. O Administrador e o Gestor ndo responderao solidariamente entre si por quaisquer prejuizos causados
aos Cotistas, tampouco eventual patrimdnio negativo, mas responder&o por quaisquer prejuizos causados aos
Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias quando procederem com culpa grave ou dolo, com
violagdo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta
forma, caso quaisquer Demandas reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo Administrador,
Gestor ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas
Partes Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas ndo sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo; e
(ii) tais Demandas n&o tenham surgido unicamente como resultado (a) da culpa grave ou dolo da Parte
Indenizavel; ou (b) da violagao substancial da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste
Regulamento ou de qualquer outra regulamentacao ou lei a que o Administrador ou o Gestor estejam sujeitos;
ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em todos os casos “(i)” e “(ii)” conforme determinado
por decisdo judicial com transito em julgado. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera ser indenizada pelos custos e despesas
incorridos nos termos desta apdlice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo aqui mencionada.

2.4. Custodiante

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimentos e gerir carteiras de valores
mobiliarios, inscrito no CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42.

Servigos: Além dos servigos de custddia, o Custodiante também prestara ao Fundo os servigos de tesouraria,
controladoria, contabilizagao e escrituragao de Cotas.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.5. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essencial perante o Fundo, as Classes (conforme
aplicavel), e demais Prestadores de Servigos € individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele
prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagédo em vigor,
neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos respectivos contratos de prestagdo de servigos
celebrados junto ao Fundo e/ou as Classes.

2.5.1. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragao
0s riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagédo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgcos e como obrigacdo de meio.

2.5.2. Cada prestador de servicos do Fundo responderd, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgéo vigente,
devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.



3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duragao do Fundo: 7 anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas da primeira
Classe instituida. A aprovagao da prorrogacéo do Prazo de Duragdo do Fundo devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

3.2. Estruturagio do Fundo: Classe Unica.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagcdo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis, portanto,
a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os
fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

5.2. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes e
posterior desvalorizagao dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

5.2.1. Risco de Mercado

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagdo de pregos e cotagbes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagao das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

5.2.2. Risco de Crédito

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a



desvalorizagao do contrato de crédito decorrente de deterioragédo na classificagédo do risco do tomador, redugéo
de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da recuperagédo de
credito.

5.2.3. Risco de Resgate e Liquidez das Cotas

O Fundo e suas Classes de Cotas, constituidas sob a forma de condominio fechado, ndo admitem o resgate
de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que as Classe de
Cotas tenham disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidagao da referida Classe de
Cotas. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos nas Classes de Cotas, sera necessaria
a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicdes
dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando que o
mercado secundario existente no Brasil para negociagéo de cotas de fundos de investimento em participagdes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

5.2.4. Risco de Precificacdo

As Cotas poderao sofrer com aumento ou reducéo no seu valor em virtude da precificagdo dos ativos da carteira
pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentagéo em vigor.

5.2.5. Risco relativo a elaboracido de laudo de avaliacdo pelo Gestor para fins de contabilizacdo do valor

justo das Sociedades Investidas:

A avaliagédo do valor justo das Sociedades Investidas do Fundo podera ser realizada por meio de laudo de
avaliacdo elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de conflito de interesses. O
Administrador do Fundo, a seu exclusivo critério, podera contratar laudo de avaliagao elaborado por terceiro
independente. Caso o Administrador entenda que o laudo de avaliacdo n&o mais reflita o valor justo das
Sociedades Investidas, o Administrador auferira o valor justo da Sociedade Investida levando em consideragao
que: (a) a mensuracgéo do valor justo da Sociedade Investida deve ser estabelecida em bases consistentes e
passiveis de verificagdo; e (b) serdo observados os termos da legislagao contabil que versa sobre FIP.

5.2.6. Risco de Concentracéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos emissores.
Essa concentragao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposigao
da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.



5.2.7. Risco Normativo

Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as Classes
ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragées na carteira da Classe, inclusive a liquidagéo de posicdes
mantidas, independentemente das condigdes de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida
de Cotistas da Classe.

5.2.8. Risco Juridico

A adocdo de interpretagcdes por d6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicbes deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a
Subclasse e os Cotistas, independentemente das protec¢des e salvaguardas estabelecidas nestes documentos.
Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagéo
vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo,
a jurisprudéncia a respeito das inovagbes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de
investimento esta em construgédo e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposicdes dos referidos
documentos.

5.2.9. Segregacao Patrimonial

Nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui um patriménio
segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma Classe poderao afetar o patrimonio de
outra Classe caso sejam proferidas sentengas ou decisdes que ndo reconhegam o regime de segregacgao e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

5.2.10. Ciberseguranca

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigcos empregando recursos tecnologicos e de
comunicacao que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance
das Classes, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderao ocasionar a perda, danificagdo, corrupgdo ou
acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

5.2.11. Saude Publica

Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global, podendo levar
ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de capitais.
Ainda, em atengao a mitigacao da propagacéo de doencas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores



de Servigos Essenciais poderao adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

5.2.12. Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de determinados
ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagao de sang¢des administrativas, civeis e
criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou
ainda a percepgao do mercado a seu respeito, o que pode levar a depreciagao do valor dos ativos e
consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. ENCARGOS COMUNS AS CLASSE

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe.

i) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

ii) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagido de relatérios e informagdes
periédicas previstas na legislagdo em vigor.

iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive comunicagdes
aos Cotistas.

iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

V) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

Vi) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de acordo
com devedor.

vii)  Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso.

viii)  Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa, dolo
ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.

ix)  Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.



X) Despesas com a realizagdo de assembleia de Cotistas, reunides de comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, inclusive a remuneragao
dos membros dos referidos comités.

Xi) Despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao do Fundo,
Classe e/ou Subclasse até o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Classe.

xii)  Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.

xiii) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

xiv)  Gastos da distribui¢cdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao em
mercado organizado, quando a Classe for constituida sob a forma de condominio fechado.

xv)  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

xvi) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, bem como parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados, incluindo a Taxa Maxima de Custddia.

xvii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance, observado o disposto
na regulamentacgéo vigente, incluindo a Taxa Maxima de Custddia.

xviii) Taxa Maxima de Distribuigao.

xix) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

xx)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

xxi)  Contratagdo de agéncia de classificagido de risco de crédito.

xxii) Taxas de estruturagdo / manutengao de seguros.

6.2. Todas as despesas incorridas pelos Prestadores de Servicos Essenciais antes do inicio do
funcionamento do Fundo/da Classe respectiva serdo passiveis de reembolso pelas Classes do Fundo, desde
que incorridas no prazo de 24 (vinte e quatro) meses até o registro do Fundo/da respectiva Classe.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas

71. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandaréo a
convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe ou Subclasse demandarao a convocagédo de
Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse interessada, sendo admitida a participagao apenas



de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Classe ou Subclasse em questdo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada Subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagdao das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou
a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagédo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia de Cotistas

7.5. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao propria e de outras matérias previstas em
outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia de Cotistas do Fundo, deliberar
sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberagéo:

Matérias Quoruns de Aprovagao

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas do relatério dos | Maioria dos Cotistas presentes

Auditores Independentes;

(i) a destituicdo do Administrador e/ou do Gestor; 75% das Cotas subscritas
(iii) a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, em caso de rendncia; Maioria das Cotas subscritas
(iV) a fusdo, a incorporagéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacédo ou a | 75% das Cotas subscritas

liquidagédo do Fundo;

(V) a alteragdo deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o | Maioria das Cotas Subscritas ou

disposto no Artigo 52 da Resolugdo CVM 175; quorum da matéria subjacente, se

for maior;




(Vi) o pagamento de encargos ndo previstos na legislagédo vigente aplicaveis ao | 75% das Cotas subscritas

Fundo;

(vii) Deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragéo e/ou do Periodo de | 75% das Cotas subscritas

Investimento ou Desinvestimento do Fundo;

(Viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da | Maioria das Cotas Subscritas ou

Assembleia Geral, quoérum da matéria subjacente, se
for maior;
(iX) a adocgao de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do maioria dos Cotistas presentes

Fundo (polo ativo), a partir do momento em que ndo houver mais capital a
ser integralizado, sendo tal aprovacdo desnecessdria nas hipoteses de
defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual o Fundo
figure no polo passivo e/ou ainda em caso de medidas judiciais e/ou

extrajudiciais urgentes e inadiaveis necessarias a preservagao dos direitos

do Fundo e de seus Cotistas;

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarao indicadas no Anexo de cada
Classe.

7.5.2. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

i) o prestador de servigo, essencial ou ndo, do Fundo ou da Classe;

ii) os soécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus soécios, diretores e empregados;

iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em
votacao; e

V) o cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

7.5.3. Na&o se aplica a vedagao prevista acima quando (a) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv)
acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.

7.5.4. Caso haja mais de uma Classe ou Subclasse com Cotas em circulagéo, a cada Cotista cabera uma
quantidade de votos na Assembleia Geral de Cotistas representativa de sua participagio para a formagéo do
agregado do Capital Investido de todas as Classes e Subclasses.



7.5.5. A convocagao da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por
qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacgao de recebimento, devendo a carta de convocagao
conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a respectiva
ordem do dia. A convocagéo da Assembleia de Cotistas devera ser enviada a cada Cotista com antecedéncia
minima de (i) 10 (dez) dias corridos em primeira convocagao, ou (ii) a qualquer tempo em segunda convocagao,
podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

7.5.6. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou mediante
solicitagdo do Gestor, do Custodiante ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) da totalidade das Cotas.

7.5.7. Independentemente da realizagao apropriada de convocagao, sera considerada regular a Assembleia
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

7.5.8. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagéo eletrénica, mediante meio eletrénico a
ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam recebidos até o Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotistas sera considerada abstencgao.

7.5.9. As Assembleias Gerais somente serdo instaladas (i) em primeira convocagido, com a presenca de
cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda convocagéo, com a presencga de
qualquer numero de Cotistas.

7.5.10. Terao legitimidade para comparecer a Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais
e os seus procuradores, desde que a procuragao esteja valida, confira poderes especificos e tenha sido
outorgada ha menos de 1 (um) ano.

7.5.11. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e
registros do Fundo ou na conta de depdésito do Fundo, conforme o caso, na data da convocacéo da Assembleia
de Cotistas e estiverem em dia com todas as obrigagdes perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado
a qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.5.12. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo.



8. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
Informacgdes Periédicas

8.1. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a CVM e, quando for o caso, a entidade administradora
de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao, por meio de sistema disponivel na
rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se
referirem, as informacgdes referidas no modelo do Suplemento L da Resolugdo CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinguenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composig¢édo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Ativos-Alvo que a integram;
e

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio, as
demonstragdes contabeis auditadas do Fundo e das Classes, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes.

Demonstragées Contabeis e Relatérios de Auditoria

8.2. O Fundo e cada Classe terdo escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo e de cada Classe serem segregadas daquelas dos Prestadores de
Servigos Essenciais.

8.3. As demonstragbes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, que tera término
no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil, deverao ser auditadas por Auditores Independentes.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Criagdo de Classes e Subclasses

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao, de comum acordo e a critério exclusivo destes criar novas
Classes e Subclasses no Fundo contanto que n&o restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.

9.2. Comunicagao

i) Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro.

ii) Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.



iii) Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio fisico; e
iv) Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados

para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,
judiciais e arbitrais.

9.3. Protegdes Contratuais

i) O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito;

ii) O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer
outro prestador de servigos do Fundo; e

iii) O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

9.4. Servigo de Atendimento ao Cotista

i) E-mail: investorrelations@hsinvest.com
ii) Website: www.hsinvest.com

10. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.

10.2. Ao aderirem ao presente Regulamento, ou de qualquer forma manifestarem concordancia quanto ao
seu conteudo, os Prestadores de Servicos e os Cotistas, cada qual por seu turno e mutuamente, se
comprometem a empregar seus melhores esfor¢os para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer
controvérsia relacionada a este Regulamento, seus Anexos e/ou Apéndices (se houver), inclusive quanto a
interpretacao, execugao, inadimplemento, rescisdo ou nulidade, e as leis e normas aplicaveis ao Fundo, suas
Classes e/ou Subclasses (se houver). Se a controvérsia nao for resolvida amigavelmente no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data de notificagdo de uma parte solicitando o inicio das discussdes de uma
composi¢cdo amigavel, obrigam-se os Prestadores de Servicos e os Cotistas interessados a submeté-la a
arbitragem, de forma definitiva, perante a Camara de Comércio Brasil Canada (“Camara”), de acordo com seu
regulamento (“Regulamento Arbitral”), devendo as partes acatar a sentenca arbitral que vier a ser proferida,

relativa a qualquer disputa ou controvérsia que eventualmente surja.

10.2.1. O prazo de 30 (trinta) dias corridos de resolugdo amigavel previsto na clausula acima podera ser
interrompido a qualquer tempo, desde que haja comum acordo entre as partes a respeito da interrupgéo,



mediante o envio de notificagdo por uma parte para a outra, observado que tal interrupgdo nao podera durar
mais de 30 (trinta) dias corridos, exceto se de outra forma acordado entre as partes.

10.3. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, salvo se as partes acordarem
expressamente outro local e sem prejuizo de as partes designarem localidade diversa para a realizagéo de
audiéncias.

10.4. A arbitragem sera regida pelas leis do Brasil, sem possibilidade de decis&o por equidade.

10.5. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, os quais serdo eleitos em conformidade com o
Regulamento Arbitral. Cada parte escolhera 1 (um) arbitro, sendo que se houver mais de um requerente e/ou
mais de um requerido, os requerentes e/ou requeridos, conforme o caso, deverdo indicar em conjunto seu
respectivo arbitro. Os 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes escolherao o terceiro arbitro, o qual presidira o
tribunal arbitral. Referidos arbitros escolhidos pelas partes deverdao preencher, caso exista, os requisitos
exigidos pelo Regulamento Arbitral para a escolha de arbitros. Se ndo houver consenso entre os arbitros
escolhidos pelas partes sobre a indicagdo do terceiro arbitro, cabera ao presidente da Camara nomear o
terceiro arbitro, que sera o presidente do tribunal arbitral. No mesmo sentido, cabera a Camara, conforme suas
préprias regras, dirimir qualquer duvida e resolver qualquer pendéncia ou litigio referente a constituigdo do
tribunal arbitral. Mediante comum acordo escrito, as partes poderdo submeter o procedimento a decisao de 1
(um) Unico arbitro.

10.6. Os procedimentos serdo conduzidos em portugués, e todos os documentos e testemunhos oferecidos
como provas no curso do procedimento arbitral que, porventura, estejam redigidos em idioma estrangeiro
deverao ser traduzidos para o idioma portugués, ficando a parte que tiver oferecido essa prova responsavel
pelos respectivos custos de tradugao.

10.7. Qualquer documento ou informagao divulgada pelas partes envolvidas no curso do procedimento
arbitral tem carater confidencial, obrigando-se as partes e os arbitros nomeados a n&do os transmitirem para
terceiros, salvo na hipétese de solicitagdo de autoridades judiciais ou administrativas diante das quais nao seja
possivel invocar a obrigagao de sigilo.

10.8. A sentencga arbitral sera definitiva, vinculante para as partes, e as obrigara, ndo estando sujeita a
homologacgéo ou a qualquer recurso, ainda que perante o Poder Judiciario.

10.9. Os honorarios e despesas dos arbitros e dos peritos nomeados pelo tribunal arbitral, e as despesas
administrativas da Camara que sejam incorridas durante o curso do procedimento arbitral serdo pagas nos
termos das regras da Camara, sendo que o tribunal arbitral devera dispor, na sentenca ou durante o



procedimento arbitral, sobre a forma por meio da qual os custos, excluindo honorarios advocaticios, que serao
devidos por cada parte contratante, serdao suportados, salvo se as partes envolvidas optarem por outra forma
em comum acordo e por escrito.

10.10. Se forem necessarias medidas coercitivas ou cautelares antes da instauragédo da arbitragem, podera
a parte interessada requerer a medida em questao diretamente ao 6rgao do Poder Judiciario competente e nos
estritos termos da legislagao vigente, sempre respeitando as disposigdes do tribunal arbitral.

10.11. Se qualquer uma das partes se recusar a firmar o compromisso arbitral, podera a parte interessada
requerer ao 6rgao competente do Poder Judiciario a citagdo das partes para comparecer em juizo a fim de
lavrar tal compromisso, designando o juiz audiéncia especial para esse fim.

10.12. Compete a Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, executar a decis&o arbitral, bem como dirimir
quaisquer questdes relativas a arbitragem acima prevista, sem que a presente clausula implique aceitagao da
via judicial como alternativa a arbitragem.



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A

HSI SPECIAL ACCOUNT Ill FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES

CLASSE A DE INVESTIMENTO EM COTAS
MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENCIA: 28/06/2024

1. INTERPRETAGAO

1.1. Interpretacédo Conjunta

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, SEM PREJUiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.2. Termos Definidos

i) Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o significado
atribuido na regulamentagédo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices;

i) Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel; e

iii) As mengbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

1.3. Orientacdes Gerais

i) O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

i) Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagbes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses, quando houver.

iii) O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando houver.



2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Estrutura da Classe: Esta Classe A ndo possui subclasses

2.2. Publico-Alvo: A Classe é destinada exclusivamente a investidores:

i.) Profissionais, residentes ou ndo no Brasil.

2.2.1. Aportes de empregados, sécios e partes ligadas do Gestor: Permitido
2.2.2. Aportes de empregados, socios e partes ligadas do Administrador: Vedado

2.3. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

2.4, Regime Condominial: Fechado

Prazo de Duragao: 7 anos, contados a partir da primeira integralizagao de Cotas da Classe

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Objetivo

Proporcionar a valorizagao de capital a longo prazo por meio de investimento em Sociedades Alvo que atuem
direta ou indiretamente no mercado imobiliario (e.g., residencial, corporativo, consumo, varejo e logistico),
participando de seu processo decisorio, com efetiva influéncia na sua gestdo e definicdo de sua politica
estratégica, por uma das seguintes maneiras e observadas as hipéteses de dispensa previstas na
regulamentacéo e neste Anexo:

(i) detencao de agdes de emisséo das Sociedades Investidas que integrem o respectivo bloco de controle,
(ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Sociedades Investidas,

(iii) eleicao de membros do conselho de administragdo com representatividade suficiente para influir na
administragdo das Sociedades Investidas, assegurando a Classe participagdo (mesmo que por meio de direito
de veto) em definicdes estratégicas e na gestdo das Sociedades Investidas, ou

(iv) celebracdo de escritura de debéntures ou de ajuste de natureza diversa ou adogéao de procedimento
que assegure a Classe participagao (mesmo que por meio de direito de veto) em definicdes estratégicas e na
gestao das Sociedades Investidas.



3.2. Estratégia:

3.2.1. O gestor realizara trabalho de identificagdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociagao e
fechamento de operagdes de aquisigcao, e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades
Investidas.

3.2.2. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido nos seguintes
ativos (em conjunto “Ativos Alvo”):

(i) acdes, bénus de subscrigdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acoes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas;

(ii) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de crédito ou participagdo em sociedades limitadas
(as sociedades referidas nos incisos (i) e (ii) doravante denominadas em conjunto “Sociedades Alvo” ou,

a partir do investimento pela Classe, “Sociedades Investidas”);

(iii) cotas de outras classes de fundos de investimento em participacdes (“EIP’);
(iv) cotas de classes de Fundos de Agdes — Mercado de Acesso; e
(v) Direitos creditorios nao listados acima, desde que emitidos pelas Sociedades Investidas.

3.2.3. A Classe pode investir nas Sociedades Alvo por meio de instrumentos que Ihe confiram o direito de
adquirir participacdo societaria, independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como,
exemplificativamente, contratos de opgao de compra ou subscricido de agbes ou cotas, mutuos conversiveis
em participagéo societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital
ou divida, conversivel ou nao.

3.2.4. O limite previsto no item 3.2.2 acima nao é aplicavel durante o Prazo de Aplicagdo dos Recursos de cada
um dos eventos de integralizagdo de cotas previstos no compromisso de investimento.

3.2.5. A Classe nao realizara operagdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo nas hipéteses admitidas
na Resolugdo CVM 175.

3.2.6. E vedado a Classe realizar investimentos no exterior.

3.3. Requisitos de Governanga das Sociedades Investidas
Observado o disposto neste Anexo, as Sociedades Investidas pela Classe deverdo seguir as seguintes praticas
de governanga estabelecidas na regulamentagao:



(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragao,
quando existente;

(iii) disponibilizagado para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da

companbhia;
(iv) adesdo a caAmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;
(v) no caso de obtengéo de registro de companhia aberta na categoria A, a Sociedade Investida deve se

obrigar, perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos
(a(iv); e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

3.4. Outros Requisitos

A Classe faz jus as dispensas de que tratam o (i) Art. 14, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, ao investir em Sociedades Alvo que apresentem receita bruta anual nos termos do art. 14, inciso |, do
mesmo Anexo Normativo IV, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes
do tipo “Capital Semente”; e (ii) Art. 15, inciso Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, ao investir
em sociedades que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no art. 15, inciso |, do mesmo
Anexo Normativo IV, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes do tipo
“Empresas Emergentes”.

3.5. Gestao de Liquidez

Os recursos da Classe que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos livremente pelo
Gestor, dentro dos limites estabelecidos na legislagéo e regulamentagao aplicaveis, em ativos de renda fixa,
tais como, exemplificativamente, titulos publicos federais, certificados de depdsitos bancarios, cotas de classes
de fundos de investimento de renda fixa, opera¢cdes compromissadas, de acordo com a regulacéo especifica
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), ou de renda variavel, tais como agbes ou debéntures emitidas por
companhias abertas que ndo estejam enquadradas no conceito de Ativos Alvo, sendo certo que sera permitido
o investimento em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas (“Ativos Financeiros”). O Gestor sera responsavel pela alocagédo dos recursos da

Classe em Ativos Financeiros, nos termos deste Anexo.

3.6. Enquadramento

Para verificagdo do enquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) do patrimdnio liquido da Classe,
devem ser somados aos Ativos Alvo os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;



(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o ultimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos
Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicido de garantia a contratos de financiamento
de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

3.7. Operagoes com Derivativos

A Classe nao podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou (ii) envolverem op¢des de compra ou venda de agdes das
companhias que integram a carteira da Classe com o propésito de (a) ajustar o pregco de aquisicdo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acdes investidas ou
(b) alienar essas ag¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

3.8. Investimentos em Debéntures e Outros Titulos Nao Conversiveis

3.8.1. E permitido o investimento em debéntures e outros titulos ndo conversiveis e outros titulos de divida no
conversiveis, observado o limite de 33% (trinta e trés por cento) do capital subscrito da Classe.

3.8.2. O limite acima nao ¢ aplicavel durante o Prazo de Aplicacdo dos Recursos de cada um dos eventos de
integralizagédo de cotas previstos no compromisso de investimento.

3.9. AFAC: Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Permitido, desde que a Classe observe os seguintes requisitos: (i) possua investimento em agbes da Sociedade
Investida na data da realizagdo do AFAC; (ii) observe o limite de 33% (trinta e trés por cento) do capital subscrito
da Classe que podera ser utilizado para a realizagdo de AFAC; (iii) € vedada qualquer forma de arrependimento
do AFAC; e (iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

3.10. Critérios de Diversificagdo de Risco na Carteira

A Classe podera deter participacéo de até 100% (cem por cento) do capital ou dos titulos e valores mobiliarios
de emissao das Sociedades Alvo e podera ter 100% (cem por cento) de seu patrimdnio aplicado em uma Unica
Sociedade Alvo ou Ativo Alvo. Nao havera critérios especificos de diversificagcao de risco de carteira.



3.11. Processo de Desinvestimento

Para desinvestimento das Sociedades Investidas e alienagéo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, o Gestor
podera langar mao de quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela
legislacdo e regulamentagéo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitagao: (i) venda através de
transagdes privadas dos titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira da Classe e n&o sdo negociaveis
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, no Brasil; (iii) mediante entrega, pelo valor contabilizado pelo Fundo, de Ativos
Alvo.

3.12. Dispensa de Participagao no Processo Decisoério

Fica dispensada a participagdo no processo decisorio da Sociedade Investida quando: (i) o investimento na
Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas.

3.13. Dispensa do Requisito de Efetiva Influéncia

O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas ndo
se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de negociacao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
da Classe.

3.13.1. O limite desta clausula sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagdo de cotas previstos no
compromisso de investimento firmado pela Classe.

3.13.2. Hipotese de Desenquadramento da Dispensa do Requisito de Efetiva Influéncia: Caso o limite acima

seja ultrapassado por motivos alheios a vontade do Gestor, e tal desenquadramento perdurar até o
encerramento do més seguinte, o administrador deve: (i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii)
comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

3.14. Prazo para Realizagido das Aplicagdes pela Classe

Os recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizagdo de Cotas, deverao ser utilizados
para a aquisi¢cdo de Ativos Alvo em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da integralizagdo de Cotas
no ambito de cada chamada de capital.



3.14.1. Caso os investimentos da Classe em Ativos Alvo ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no
paragrafo acima, o Administrador e o Gestor, observadas suas respectivas atribuigcbes, deverao, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii)
devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital os valores que ultrapassem o
limite estabelecido, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

3.14.2. Os valores restituidos aos Cotistas ndo serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverao

recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser solicitados novamente pelo
Administrador, em novas chamadas de capital.

3.14.3. Hipétese de Desenquadramento dos Limites de Concentracdo: O Administrador deve comunicar

imediatamente a CVM, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

3.15. Consolidagao de Aplicagido das Classes

A Classe deve consolidar as aplicagdes das classes investidas, inclusive para fins de apuragao dos limites de
concentragado da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes geridas por terceiros nao ligados ao
Administrador ou ao Gestor da classe investidora.

3.16. Prestacao de Garantias com Ativos da Classe: Permitido.

3.17. Vedagoes

3.17.1. Salvo se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, € vedada a aplicagdo de recursos em
Sociedades Alvos nas quais participem:

(i) o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus sdcios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos,
inclusive na condigdo de agente de colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento
por parte da Classe.



3.17.2. Salvo aprovagdo em assembleia, & vedada a realizagdo de operagdes em que a Classe figure como
contraparte das pessoas mencionadas acima, bem como de outras classes de fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios geridos pelo Prestador de Servigos Essencial.

3.17.3. Excecdes: O disposto acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem:

(i) como administrador ou gestor de classe investida ou na condigdo de contraparte da classe de cotas,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da classe; e

(ii) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando
realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica
classe.

3.18. Coinvestimento

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer (i) a qualquer Cotista e/ou suas Partes Ligadas; (ii) as
proprias Partes Ligadas do Gestor , incluindo outros fundos de investimento geridos pelo Gestor ou por suas
Partes Ligadas; e/ou (iii) a quaisquer terceiros interessados, no Brasil ou no exterior, a oportunidade de realizar
investimentos juntamente com a Classe em uma ou mais Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas,
observado que a proposta de coinvestimento devera contemplar, de forma detalhada, os termos e condigcbes
(“Coinvestimento”).

3.18.1. O Gestor definira, a seu critério a qualquer tempo, o percentual do Coinvestimento que sera oferecido

aos Cotistas de cada Classe proporcionalmente ao respectivo capital comprometido.

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes fatores
de risco especificos:

(i) Risco de Concentracéo nas Sociedades Investidas: A concentragdo de investimento pela Classe em

uma unica Sociedade Investida pode aumentar a exposi¢ao da Classe aos riscos a ela aplicaveis.

(ii) Risco de liquidez nas Sociedades Investidas: Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de

emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo
podem vir a se frustrar em razédo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade



Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas
esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes dos Ativos
Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos, sendo possivel que
nao haja liquidez para os titulos e/ou Ativos Alvo das Sociedades Investidas.

(iii) Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada: Os Cotistas poderado, em decorréncia das

operagdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da Classe. Constatado
o patrimédnio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

(iv) Risco de Nao Realizacdo dos Investimentos por Parte da Classe: Os investimentos da Classe sao

considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista
e nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizagao destes investimentos.

(v) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios: Conforme previsto neste Anexo,

podera haver a liquidagédo da Classe em determinadas situa¢des. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha
a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes
dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razéo
da liquidacao da Classe.

(vi) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de Investimento: A Classe podera

vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas transagdes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estarem sujeitas & aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, o
Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragéo de
fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no
Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao nao ser necessariamente realizados,
uma vez que nao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades na
Classe, pelo Gestor.



(vii) Risco de Desenquadramento: Nao ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos

compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso
exista desenquadramento da carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste Anexo e na
regulamentacao em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento,
na proporgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno
esperado.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

5.1. Taxa de Administragao

Pela prestagcdo de seus servigos ao Fundo, o Administrador fara jus a uma Taxa de Administragdo
correspondente a 0,04%a.a. (zero virgula zero quatro por cento ao ano), paga trimestralmente de forma
antecipada, até o 10° (décimo) dia do més de inicio do trimestre de referéncia quais sejam, os meses de janeiro,
abril, julho e outubro de cada ano e reconhecida, diariamente, por Dia Util. Sendo que, caso haja o
encerramento do Fundo antes do encerramento de um trimestre, o valor referente aos dias uteis nao
trabalhados deveréo ser restituidos ao Fundo pela administragao.

A taxa de Administracdo devera ser calculada considerando-se a formula descrita a seguir:

Ta= (Cs)x004% aa.
252

¥ N° DU Trimestre

Onde:

Ta = Taxa de Administragédo a ser paga durante todo o Periodo de Duragéo do Fundo.

Cs = Capital Subscrito pelos cotistas.

Sendo que N° DU Trimestre significa a quantidade de dias uteis disponiveis naquele trimestre.

5.1.1. Taxa de Administragao, calculada nos termos do item 5.1 deste Anexo Descritivo ndo podera ser

inferior ao valor minimo trimestral de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil e quinhentos reais), sendo tal valor

atualizado anualmente, desde a Data de Inicio, pela variagao positiva do IPCA.

5.1.2. A primeira e ultima Taxa de Administragao seréo calculadas pro rata die, proporcionalmente a

respectiva fragéo do trimestre aplicavel.

5.2. Taxa de Gestao

Pela prestacdo de seus servigcos ao Fundo, o Gestor fara jus a uma Taxa de Gestdo correspondente a
0,55%a.a. (zero virgula cinquenta e cinco por cento ao ano), paga trimestralmente de forma antecipada, até o
10° (décimo) dia do més de inicio do trimestre de referéncia quais sejam, os meses de janeiro, abril, julho e



outubro de cada ano e reconhecida, diariamente, por Dia Util. Sendo que, caso haja o encerramento do Fundo
antes do encerramento de um trimestre, o valor referente aos dias Uteis ndo trabalhados deverao ser restituidos
ao Fundo pela gestao.

A Taxa de Gestao devera ser calculada considerando-se a formula descrita a seguir:

Tg= (Cs)x055% a.a.
252

X N° DU Trimestre

Onde:
Tg = Taxa de Gestao a ser paga durante todo o Periodo de Duragéo do Fundo.
Cs = Capital Subscrito pelos cotistas.

Sendo que N° DU Trimestre significa a quantidade de dias uteis disponiveis naquele trimestre.

5.2.1. Taxa de Gestéao, calculada nos termos do item 5.2 deste Anexo Descritivo ndo podera ser inferior
ao valor minimo trimestral de R$ 67.500,00 (Sessenta e sete mil e quinhentos reais), sendo tal valor

atualizado anualmente, desde a Data de Inicio, pela variagdo positiva do IPCA.

5.2.2. A primeira e Ultima Taxa de Administragao serao calculadas pro rata die, proporcionalmente a

respectiva fragéo do trimestre aplicavel.

a. Taxa Maxima de Custodia

Pelos servigos de custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira, o Custodiante fara jus a uma
remuneragdo minima mensal de R$ 8.000,00 (Oito mil reais), reajustados anualmente pela variagdo do IPCA,
ou o percentual de 0,01% (zero virgula zero um por cento) do patriménio liquido da Classe ao ano, o que for
maior, que sera faturada diretamente ao Fundo.

b. Taxa Maxima de Distribui¢ao

Nao sera devida pela Classe Taxa de Distribui¢ao.

c. Taxa de Performance

Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.

d. Taxa de Ingresso

Nao ha.



e. Taxa de Saida

Nao ha.
f. Taxa de Estruturagao

Nao ha.

6. DAS COTAS DA CLASSE

6.1.Emissoes

Patriménio Inicial: o patriménio inicial, apos a primeira emisséo de Cotas, sera formado por, no minimo, 1 (uma)
Quota, totalizando o valor subscrito de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

6.1.1. Emissdo: a Emissado de novas Cotas, acima do Capital Autorizado, deve ser aprovada em Assembleia
Especial de Cotistas.

6.1.2. Capital Autorizado: R$ 600.000.000,00 (Seiscentos milhdes de reais), valor até o qual o Administrador

podera, mediante solicitagdo do Gestor, realizar a emissdo de novas Cotas, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Especial de Cotistas.

6.1.2.1. O preco unitario de emissdo de novas Cotas sera estabelecido pelo Gestor ou na Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre a respectiva emissao, conforme o caso, observado que o referido prego unitario
néo podera ser inferior ao valor contabil da Cota na data de deliberagao.

6.1.3. Direito de Preferéncia: Os Cotistas possuem direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na

proporcao de suas respectivas participagoes, a ser exercido no prazo de até 05 (cinco) dias contados (i) da
notificagdo do Administrador, caso a nova emisséo seja realizada no limite do Capital Autorizado, ou (ii) da
realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

6.2.Condigoes para Investimento

Valor minimo: O valor minimo de subscrigdo de Cotas na Classe por cada Cotista sera de R$100.000,00 (cem
mil reais)



6.2.1. Subscricdo: As Cotas serdao subscritas mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco,
quando do primeiro investimento, do documento de aceitagdo da oferta e compromisso de investimento.

6.2.2. Integralizacdo: As Cotas serdo integralizadas nos termos dispostos em cada Compromisso de
Investimento firmado com os Cotistas.

6.2.3. Forma de Integralizacdo: Em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo, desde

que compativel com a Politica de Investimentos da Classe e mediante aprovacgao individual pelo Gestor.

6.2.4. Chamadas de Capital e Prazo de Integralizacdo: As chamadas de capital serdo realizadas pelo

Administrador, conforme orientacdo do Gestor, observado que cada chamada de capital devera ser realizada
com antecedéncia minima de 2 Dias Uteis para a data limite para depésito pelo Cotista. Cada chamada de
capital sera realizada pelo Administrador por meio do envio de correspondéncia eletrénica dirigida para os
Cotistas, aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

6.3. Amortizagao

6.3.1. Periodicidade: A critério do Gestor, a qualquer tempo.

6.3.2. Forma de Pagamento: Crédito em conta, cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento

permitido pela regulamentacao bancaria, sendo que o pagamento das amortizacdes sera realizado de forma
proporcional ao percentual integralizado por cada Cotista. O pagamento podera ser feito, ainda, com a
utilizacao de Ativos Alvo, mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

6.3.3. Se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o Administrador, conforme orientagéo
do Gestor, podera optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para o seu reinvestimento.

6.3.4. Na hipotese da venda da participagao, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de Desinvestimento,
0s recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizacao de Cotas.

6.3.5. As amortizacdes de Cotas ndo poderéao ser realizadas com bens e direitos, salvo prévia aprovagao da
Assembleia Especial de cotistas.

6.3.6. Para efeitos de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota vigente na data de
amortizacdo, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por este Anexo e/ou
pelo Regulamento.



6.3.7. Liquidacdo da Classe: Ao final do Prazo de Duragao e/ou quando da liquidagéo antecipada da Classe,

nos termos do Regulamento, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda
corrente nacional apds o pagamento de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Nao havendo recursos
para tanto, sera adotado o seguinte procedimento:

i) o Administrador convocara uma Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos da Classe para fins de pagamento de amortizagdo das
Cotas;

ii) na hipotese da Assembleia Especial de Cotistas referida acima nao chegar a acordo, tais ativos serao dados
em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com o percentual integralizado por cada Cotista em relagdo ao valor total integralizado a
época da liquidagdo, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio, o Administrador e o Gestor
estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando o
Administrador autorizado a liquidar a Classe (ou o Fundo, conforme o caso) perante as autoridades
competentes;

iii) o Administrador devera notificar os Cotistas, (a) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de ativos da Classe, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (b) informando a
proporgao de ativos da Classe a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

iv) caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio, essa fungéo sera exercida pelo
Cotista que detenha a maior quantidade das Cotas integralizadas.

6.4.Negociagao e Transferéncia de Cotas da Classe
6.4.1. Possibilidade: E permitida a negociagéo e a transferéncia de Cotas da Classe em bolsa de valores ou

em balcio organizado, ou ainda, de forma privada, em qualquer hipétese mediante a prévia aprovagédo do
Gestor.

6.4.2. Direito de Preferéncia: Na hipétese de qualquer Cotista desejar transferir, por qualquer titulo suas
Cotas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia para adquiri-las, na proporgéo de sua participagao na Classe
na data da respectiva oferta.



6.4.3. O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera manifestar sua intengdo por comunicacao escrita ao
Administrador, que informara imediatamente os demais Cotistas, especificando em tal comunicagao o preco,
condi¢des de pagamento e demais condi¢des aplicaveis a oferta.

6.4.4. Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data do recebimento da comunicagéo
do Administrador, para se manifestar quanto a sua intencdo de adquirir as Cotas ofertadas e, em caso
afirmativo, deverdo notificar o Administrador, que enviara a notificacdo ao Cotista alienante. Na hipétese de
haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera informar os Cotistas que exerceram seu direito de
preferéncia, para que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua intencao de adquirir tais sobras,
dirigindo comunicacéo a este respeito ao Administrador, que a encaminhara ao Cotista alienante.

6.4.5. Apds o decurso dos prazos acima e ndo havendo o exercicio do direito de preferéncia por parte dos
Cotistas sobre o total das Cotas ofertadas, o Cotista alienante podera alienar a terceiros as Cotas ofertadas,
no prazo subsequente de 30 (trinta) dias corridos, nas mesmas condigbes originalmente oferecida aos demais
Cotistas.

6.4.6. Condicdes de Eficacia: Para eficacia da negociagao e transferéncia de Cotas da Classe deverédo ser
observados:

(i) a observancia ao disposto neste Anexo; e

(ii) a comprovagao, ao intermediario das operagdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario ou ao
Administrador, no caso da alienagéo privada das Cotas, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser
investidor da Classe, conforme aplicavel, nos termos deste Anexo.

6.4.7. Cotas Nao Integralizadas: No caso das Cotas a serem cedidas nao estarem integralizadas, o potencial

adquirente devera, como condigdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a Classe no tocante a integralizagdo das
Cotas néao integralizadas.

6.5. Recusa de Investimento

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequagao ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.6. Tratamento de Inadimpléncia

O Cotista que inadimplir, total ou parcialmente, com a obrigagao de aportar recursos na Classe, nos termos de
cada chamada de capital realizadas pelo Administrador (“Evento de Inadimplemento”), e n&do sanar




integralmente o respectivo Evento de Inadimplemento em até 15 (quinze) dias corridos da data em que se
verificou o Evento de Inadimplemento (“Cotista Inadimplente”), esta sujeito ao disposto abaixo.

6.6.1. Suspensdo de Direitos Politicos e Econdmicos: O Cotista Inadimplente tera os direitos politicos e

econdbmicos conferidos pela titularidade de todas as suas Cotas, integralizadas ou n&o, imediatamente e
automaticamente suspensos até que o Evento de Inadimplemento seja sanado, incluindo o direito de (i)
comparecer e votar nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas; (ii) ceder ou transferir suas
Cotas; e (iii) receber qualquer valor a titulo de amortizagao e/ou liquidagéo que faria jus.

6.6.2. Direito de Alienacao das Cotas: O Gestor tera o direito de realizar a alienagao das Cotas, integralizadas

ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou n&o, a fim
de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, caso o respectivo descumprimento n&o seja
sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos.

6.6.3. Multa: Incidira sobre o valor dos débitos que constituirem Evento de Inadimplemento (i) juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més e correcdo monetaria com base na variagdo positiva do indice Nacional de
Pregcos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ambos verificados no periodo compreendido entre a data em que se
verificar o Evento de Inadimplemento e a data em que o Cotista Inadimplente comprovar estar em dia com
suas obrigacbes perante a Classe ou Subclasse, conforme o caso; e (ii) multa ndo compensatoria de 20%
(vinte por cento).

6.6.4. Retencdo de Amortizacdes: Verificado um Evento de Inadimplemento e enquanto perdurar a

suspensao dos direitos do Cotista Inadimplente, o Administrador devera reter, em nome da Classe, os
montantes que seriam pagos ao Cotista Inadimplente a titulo amortizagao e/ou liquidagéo de Cotas, e destinar
tais recursos ao pagamento do Evento de Inadimplemento. Caso as distribuicdes da Classe retidas dos Cotistas
Inadimplentes excedam o Evento de Inadimplemento, tal excedente sera pago ao Cotista Inadimplente a titulo
de amortizagao.

6.6.5. Custos de Cobrancas: Cada Cotista concorda que a Classe devera arcar com todos os custos e

despesas (incluindo honorarios advocaticios razoaveis) incorridos pela Classe e/ou em nome da Classe para
assegurar o exercicio dos direitos ou poderes descritos acima, incluindo a utilizagcdo de medidas judiciais contra
qualquer Cotista inadimplente para exigir o cumprimento de suas obrigagbes previstas neste Anexo, no
Apéndice, nos boletins de subscricdo e/ou em eventuais outros contratos celebrados entre a Classe e seus
Cotistas; sem prejuizo do dever do Cotista Inadimplente de reembolsar a Classe dos custos razoavelmente
incorridos.

6.6.6. Empréstimo: O Gestor esta autorizado a contrair empréstimo, em nome da Classe, para sanar um
Evento de Inadimplemento, observado que serdo cobradas do Cotista Inadimplente eventuais despesas
decorrentes da contratagdo de empréstimo contraido em nome da Classe, para fazer frente ao seu
inadimplemento.



7. INSOLVENCIA DA CLASSE

7.1.Patrimonio Liquido Negativo

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos configura um patriménio
liqguido negativo. Nestas ocasibes, a liquidacao integral do ativo da classe de investimentos ndo sera suficiente
para a satisfacao das obrigagdes por ela assumidas.

7.1.1. Constatado o patrimbnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagéo vigente,
o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagcdo pelos Cotistas a declaragdo de
insolvéncia da classe de investimentos.

7.2.Segregacgao Patrimonial

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimdnios segregados entre si, com direitos e
obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada
pela Resolugédo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das
obrigacOes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em
qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacdo entre classes.

7.3.Limitagao da Responsabilidade

A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil e na Resolugédo. Desta forma, os Cotistas
nao poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela classe de investimentos em
que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacgao dos Cotistas.

7.4.Regime de Insolvéncia
A deliberagédo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o Administrador a requerer
judicialmente a decretagéo de insolvéncia.

7.4.1. Por forga do regime de segregacao patrimonial, os credores da classe de investimentos ndo poderao
recorrer ao patrimoénio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo fundo de
investimento, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente
posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.



7.4.2. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil, somente em
relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obriga¢des e dividas que deram causa ao requerimento
de decretacao de insolvéncia.

8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1. Competéncia
8.1.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relagédo a respectiva Classe.

Matérias Quéruns de Aprovagéao
(i) | as demonstragdes contabeis de suas Classes de Cotas; Maioria dos Cotistas presentes
(i) a emissdo de novas Cotas, com a definicdo se os cotistas atuais | 75% das Cotas subscritas

possuirao direito de preferéncia na subscrigao das novas Cotas, se
aplicavel;

(iii) a fuséo, a incorporagéo, a cisao, total ou parcial, a transformagéo ou | 75% das Cotas subscritas
a liquidagao de suas Classe de Cotas;

(iv) o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos do | Maioria das Cotas subscritas
Artigo 122 da Resolugao CVM 175;

(V) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, | Maioria das Cotas subscritas
se houver;

Vi o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o o das Cotas subscritas
to de inf rte de Cotist b d 75% das Cot bscrit
§1° do art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(vii) a aprovagéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses | Maioria das Cotas subscritas
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe de
Cotas e qualquer cotista ou grupo de cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem prejuizo do disposto
no Artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(viii) | a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados | Maioria das Cotas subscritas
na integralizacdo de cotas de que trata o Artigo 20, § 6°, do Anexo
IV da Resolugdo CVM 175;

(ix) deliberar sobre aumento na Taxa de Administracédo, Taxa de Gestédo, | 75% das Cotas subscritas
Taxa Maxima de Distribuicdo e/ou Taxa de Performance;

(x) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagéo e deliberacdo | Maioria das Cotas Subscritas
da Assembleia Geral; ou quérum da matéria

subjacente, se for maior;
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(xi) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e | 75% das Cotas subscritas
funcionamento do Comité de Investimento, bem como instalagao de
outros comités e conselhos das Classes de Cotas;

(xii) deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra | 2/3 das Cotas subscritas
forma de coobrigagao e de garantias reais, em nome das Classes de
Cotas.

(Xiii) | Deliberar sobre a alteragéo da politica de investimentos da Classe. | 50% das Cotas emitidas

8.1.2. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo ou da Classe;

ii) os soécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em
votacéo; e

V) o cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

8.1.3. Nao se aplica a vedagao prevista acima quando (a) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso na Classe, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) acima; ou (b) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da mesma Classe, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pelo Administrador.

8.1.4. Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

8.2. Excegdo ao Direito de Voto.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data
da convocacgao da Assembleia Especial ndo tém direito a voto sobre a totalidade de suas Cotas.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1. Obrigac¢des Legais e Contratuais

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo os
prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem
com culpa ou dolo.

9.2. Distribuicao de Resultados



Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patrimonio.

9.3. Politica de Voto

O Gestor adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram
aos seus titulares o direito de voto, conforme prevista em seu website - https://www.hsinvest.com/

9.4. Equipe Chave

O Gestor devera assegurar a equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Carteira, ao
menos durante todo o Periodo de Investimento, seja composta por um gestor, um analista sénior e um analista
junior conforme descrito no Compromisso de Investimento a ser firmado com os Cotistas

9.5. Liquidagao da Classe por Deliberagao dos Cotistas

9.5.1. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagéo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condicdes
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condigbes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.

9.5.2. Aliquidagdo dos ativos podera ser feita através das formas a seguir, a inteira discricdo do Gestor:

(i) venda através de transacbes privadas dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira da
Classe e ndo sdo negociaveis em bolsa de valores ou em mercado de balcido organizado, no Brasil;

(ii) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil;

(iii) mediante entrega, pelo valor contabilizado pela Classe, de agcbes e/ou agdes preferenciais resgataveis

de emissao das Sociedades Alvo; ou
(iv) mediante entrega, pelo valor contabilizado pela Classe, de debéntures de emissao das Sociedades
Alvo.

9.5.3. Em qualquer caso, a liquidagédo dos ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
aplicaveis a Classe estabelecidas pela CVM.

9.6. Informagodes a serem Disponibilizadas aos Cotistas



9.6.1. Fatos Relevantes: O Administrador € obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste

Anexo e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem como a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagéo, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo
considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

9.6.2. As demais informacbes da Classe serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade
estabelecidas na regulamentacgao aplicavel.

9.7. Potenciais Conflitos de Interesse
9.7.1. Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas ao Administrador, Gestor ou a qualquer
Cotista do Fundo (as “Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do
Administrador, Gestor ou de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que o Administrador, o Gestor, um Cotista ou
qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i)
acima participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patriménio, direta ou indiretamente; ou

(iv) qualquer pessoa fisica que seja parente de até segundo grau de Cotista; ou

(v) qualquer pessoa fisica que seja sécio, administrador ou funcionario do Administrador ou do Gestor.

9.7.2. Na data deste Regulamento, os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que possuem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontram em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo, a esta Classe e/ou aos Cotistas. Os Prestadores de
Servigos Essenciais deverado informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagédo que
possa configurar Conflito de Interesses com relagéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.



