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REGULAMENTO DO PROSPERITAS Il REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTéIPQ&Eg -4
MULTIESTRATEGIA MlQROFILME

CAPITULO I - O FUNDO E PRAZO DE DURAGCAO

Artigo 1- O PROSPERITAS Il REAL ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA ("Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento
em participagdes, regido pelo presente Regulamento do Prosperitas Il Real Estate Fundo de Investimento em
Participacbes - Multiestratégia (“Regulamento”) e pelas demais disposices legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Instrugdo n® 578, expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") em 30
de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM n° 578/16").

Paragrafo Primeiro - O Fundo tera prazo de duragao determinado de 8 (oito) anos (" Periodo de Dura¢io”),
contados a partir da data da primeira subscri¢ao de cotas de emissdo do Fundo (“Cotas"), tendo sido prorrogado
até 31 de dezembro de 2020, conforme aprovado em assembleia geral de cotistas realizada em 17 de julho de
2017. O Prazo de Duracdo reflete a intengdo explicita dos titulares de Cotas de encetrar o Fundo apés 31 de
dezembro de 2020, devendo o Fundo ser liquidado com o resgate das Cotas no término do Prazo de Duragéo.

Paragrafo Segundo - O Fundo sera destinado somente a investidores qualificados, residentes ou nao no Brasil,
nos termos da regulamentacéo editada pela CVM aplicavel relativamente aos fundos de investimento em titulos
e valores mobiliarios.

Paragrafo Terceiro - Para fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para 0 Mercado de FIP e FIEE" da ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo Restrito - Tipo 3”.

Paragrafo Quarto - Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM n°® 578/16, o Fundo é classificado como
multiestratégia.

CAPITULO 11 - OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2 - O Fundo é uma comunhéo de recursos destinados preponderantemente ao investimento em Titulos
e Valores Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo (conforme definidas no Artigo 10 deste Regulamento), de
acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento.

Artigo 3 - O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas do Fundo ("Cotistas”) a melhor valorizacao
possivel de suas Cotas, mediante o investimento e posterior desinvestimento, nos termos do presente
Regulamento, de seus recursos em Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo.

Paragrafo Unico - Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas p
meio de aplicacdo de seus recursos em outros ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis no
mercado, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira (“Outros Atives”). . /

CAPITULO IIl - ADMINISTRACAO DO FUNDO

Sub-Capitulo [ - Identificacdo da Administradora e Gestora do Fundo e seu Diretor Responsavel e do Custodiante
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Artigo 4 - 0 Fundo é administrado e gerido pela HSI - Hemisfério Sul Investimentos S.A., sociedade por
acbes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitscheck, n® 510, 7° andar,
Itaim Bibi, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.539.353/0001-52, devidamente autorizada a prestacdo
dos servigos de administracao e gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVYM
n°7.478, expedido em 05 de novembro de 2003 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro - O Diretor responsavel pela representacdo do Fundo perante a CVM é o Sr. Angel David
Ariaz, norte americano, casado, empreséario, portador da Cédula de Identidade para estrangeiros RNE n° V333200-
N e inscrito no CPF/MF sob n° 228.295.328-21, residente e domiciliado na Capital do Estado de S0 Paulo, com
endereco comercial na sede da Administradora, o qual foi devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira prevista na Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme Ato
Declaratério n° 11.147, de 09 de julho de 2010 (" Diretor Responsavel”).

Paragrafo Segundo - A Administradora é também responsavel pelos servicos a sequir, os quais serdo prestados
por terceiros autorizados para tanto e aderentes ao Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de

FIP e FIEE (“Cddigo”) para sua realizacdo: O s A Doannea el |
oo o Oikcial RTD. & Chl de Pessoa Jurdie,

(i) custddia qualificada e controladoria dos ativos integrantes da carteira;

(i) distribuicdo e escrituracdo das Cotas; e 1 8 3 0 B 6 4

(i) tesouraria e liquidac&o.
MICROFILME
Paragrafo Terceiro - Os servicos de tesouraria, contabilidade, custodia e escrituracao de cotas serao de
responsabilidade do Santander Securities Services Brasil DTVM S.A., na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.235 e 2.041, Bloco A, parte, inscrito no CNPJ/MF sob n°
62.318.407/0001-19, legalmente habilitada, na forma da regulamentacao aplicavel (" Custodiante”).

Sub-Capitulo HI - Poderes da Administradora

Artigo 5 - A Administradora tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos Titulos e Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo (“Carteira”), inclusive (i) podendo deliberar acerca
dos investimentos, desinvestimentos e reinvestimentos em Titulos e Valores Mobiliarios; e (i) o direito de
comparecer e votar em Assembleias gerais e especiais das Sociedades Alvo (conforme definido no Artigo 10 deste
Regulamento) integrantes da Carteira, observadas as disposicdes deste Regulamento e da legislacdo vigente.

Sub-Capitulo Il - Obrigacdes da Administradora

Artigo 6 -  Observadas as demais disposicGes legais, regulamentares e os termos do presente Regulamento, a
Administradora deverd, durante todo o Periodo de Duragdo do Fundo, cumprir as obrigacdes previstas no Artigo
39 da Instrugdo CVM n° 578/16.

Paragrafo Primeiro - Na data deste Regulamento, a Administradora declara que tem completa independéncid

no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de

Interesses (conforme definido abaixo) com relagdo ao Fundo efou aos Cotistas. A Administradora devera informar

aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagao que possa configurar Conflito de Interesses com /
relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. W /

Paragrafo Segundo - Por conflito de interesses entende-se qualquer situa¢io em que uma Parte Relacionada
possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de determinada questio ou
negoécio relacionado com o Fundo e/ou com uma Sociedade Alvo (“Conflito de Interesses”).
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Sub-Capitulo IV - Segregacéo das Atividades da Administradora

Artigo7- O exercicio das funcdes de administracdo do Fundo estd seg
Administradora e com estas ndo se confunde. A Administradora continuara a exercer todas as atividades que nio
lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos a ela aplicaveis.

Paragrafo Unico - No exercicio das atividades indicadas nos Artigos 6° e 7° acima, a Administradora podera
tomar posi¢des de investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao Fundo,
inclusive em relago a sociedades e/ou fundos de investimentos a ela relacionados, seja direta ou indiretamente,
que possam concorrer com as Sociedades Alvo (conforme definido no Artigo 10 deste Regulamento) objeto de
investimento pelo Fundo.

Sub-Capitulo V - Substituicdo da Administradora

Artigo 8 - A perda da condi¢do de Administradora do Fundo se dara em qualquer das seguintes hip6teses:

(i) rendncia da Administradora, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada
Cotista e a CVM;

(ii) destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento, na qual devera também ser eleito seu substituto; ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras.

Paragrafo Primeiro - Nos casos de destituicdo, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até o prazo estabelecido pela Assembleia Geral que deliberar por sua substituicdo. Nos casos de reniincia,
a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses de renlincia ou descredenciamento pela CVM, ficard a Administradora
obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o seu substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocagdo da referida
Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de descredenciamento da Administradora, a CVM deveré indicar uma
administradora e/ou uma gestora temporarios ao Fundo, conforme o caso, que exerceréo as respectivas fungoes

até indicagdo e aprovacao de nova administradora e/ou de uma nova gestora pela Assembleia Geral.

Sub-Capitulo VI - Remuneracdo da Administradora e do Custodiante

Artigo 9-  Pela prestacdo de servicos de gestdo e administracdo ao Fundo, a Administradora recebera uma
taxa de administracdo, calculada e apurada da seguinte forma (“Taxa de Administragdo”):

Ta = (Ci-Ca) x 0,03% ao ano

Onde:

Ta = Taxa de Administragao a ser paga durante todo o Periodo de Duracao do Fundo {conforme definido

no Artigo 1°, Paragrafo Primeiro, deste Regulamento), conforme paragrafos abaixo. @/
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Ci = 0 somatodrio do valor ja integralizado das Cotas. 1 8 3 0 6 6 4

Ca = 0 somatdrio do valor ja amortizado das Cotas.

MICROFILME

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga trimestralmente, até o
20° (vigésimo) dia do més subsequente a sua vigéncia, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano.

Paragrafo Segundo - A primeira e a Gltima Taxas de Administracdo serdo calculadas pro rata die,
proporcionalmente a respectiva fracdo do trimestre aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Nao sera cobrada taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos Cotistas. Os Cotistas do Fundo
também estdo isentos do pagamento de qualquer comissao.

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira, o Custodiante fara
jus a uma remuneragdo que sera faturada diretamente ao Fundo, limitada ao valor maximo anual de 1% (um
inteiro por cento) do patrimdnio liquido do Fundo ao ano.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Sub-Capitulo | - Critérios de Composicdo de Carteira

Artigo 10 - O Fundo investira prioritariamente em a¢0es ordinarias ou preferenciais, quotas de sociedade
limitada, debéntures simples, debéntures conversiveis, bénus de subscricio e/ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des que de outra forma propiciem ao Fundo participacdo do
processo decisério das sociedades investidas, com efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na
sua gestao (“Titulos e Valores Mobiliarios”) de emissdo de companhias, abertas ou fechadas que atendam
aos requisitos descritos neste Sub-Capitulo |, de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo
("Sociedades Alvo").

Paragrafo Primeiro - Observado o disposto no Artigo 13 abaixo, até 100% (cem por cento) do patriménio do
Fundo podera estar investido em acdes, acdes preferenciais resgataveis, debéntures, bonus de subscri¢do ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao das Sociedades Alvo.

Paragrafo Segundo - O Fundo podera investir em debéntures simples ndo conversiveis em agdes, desde que as
escrituras de emissao das debéntures simples (i) assegurem ao Fundo a participagao no processo decisorio e efetiva
influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, (i) imponham as Sociedades Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia de boas praticas de governanca corporativa, e (jii) prevejam que
o descumprimento das praticas de governanca corporativa sera interpretado como uma hipdtese de vencimento
antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Terceiro - O investimento pelo Fundo em debéntures nao conversiveis esta limitado ao maximo de
33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo, observadas as restricoes previstas pela
legislagdo tributaria aplicavel.

Paragrafo Quarto - O Fundo nao podera investir em ativos no exterior.

Artigo 11-  Os investimentos do Fundo nos Titulos e Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a
participacdo no processo decisorio da Sociedade Alvo, com efetiva influéncia do Fundo na definicao de sua politica'
estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Titulos e Valores
Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Sociedade Alvo, (i) celebracdo de acordo de acionistas ou sécios
da Sociedade Alvo ou (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro
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procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politic estraté!icgeaa Q:a@eﬁéé
inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de administracéo. '
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Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisério da Sociedade Alvo quando:
(i) o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo; ou
(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e seja aprovada a dispensa de participacdo do
Fundo no processo decisério da Sociedade Alvo por deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo - O requisito de efetiva influéncia no processo decisorio das Sociedades Alvo fica
dispensado de acordo com os requisitos e restri¢des estabelecidos pelo Artigo 7° da Instru¢do CVM n° 578/16.

Artigo 12 - As Sociedades Alvo que ndo possuam registro de companhia aberta perante a CVM nos termos
da Instrucao da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009 (“Sociedade Fechada”) nas quais o Fundo venha a
investir deverdo atender cumulativamente aos seguintes requisitos:

(i 0 respectivo estatuto social devera conter disposicdes que proibam a emissao de partes beneficiarias pela
Sociedade Fechada, sendo que, a época da realizacao de investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir
quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Sociedade Fechada em circulagéo;

(ii) os membros do conselho de administracdo da Sociedade Fechada deverao ter mandato unificado de até 2
(dois) anos, quando existente;

(i)  a Sociedade Fechada devera disponibilizar aos seus acionistas informagdes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢ao de aquisi¢ao de acdes e outros valores mobilidrios
de emissdo da Sociedade Fechada, se houver;

{(ivy  aSociedade Fechada devera aderir a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta “categoria A”, a Sociedade Fechada devera obrigar-
se perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
de que tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

(vij  a Sociedade Fechada devera ter suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Primeiro - Nos termos da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo do disposto no caput acima, caso
o Fundo deseje investir em Sociedades Alvo que sejam constituidas sob a forma de sociedade limitada
("Sociedades Limitadas”), as Sociedades Limitadas deverdo ter a receita bruta anual apurada no exercicio
social encerrado no ano anterior ao primeiro aporte do Fundo limitada em até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes
de reais), sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos 3 (trés) exercicios sociais anteriores, sendo
que estaréo dispensadas de atender aos requisitos previstos no caput acima.

Paragrafo Segundo - Adicionalmente, as Sociedades Limitadas referidas ndo podem ser controladas, direta o

indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a ﬂw
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de '
reais) no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do Fundo. ()?

Paragrafo Terceiro - Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita

bruta anual que exceda o limite previsto no Paragrafo Primeiro acima em até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de encerramento do exercici
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social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite, atender cumulativamente aos requisitos

s ou o

previstos nos incisos “iii”, “v" e “vi" do caput acima.

Paragrafo Quarto - Nos casos em que, apos o investimento pelo Fundo, a Sociedade Limitada apurar receita
bruta anual que exceda o limite previsto no Paragrafo Primeiro acima em valor superior ao mencionado no
Parégrafo Terceiro, a Sociedade Limitada devera, em até 2 (dois) anos contados a partir da data de encerramento
do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao referido limite, atender cumulativamente aos
requisitos previstos no caput do Artigo 12.

Artigo 13- N&o obstante o disposto no Artigo 10 acima e observado ainda o disposto nos Paragrafos Primeiro
e Segundo deste Artigo, a carteira do Fundo poderd, a qualquer tempo, ser composta por ativos financeiros de
renda fixa de liquidez compativel com os compromissos financeiros do Fundo, até o limite de 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido.

Paragrafo Primeiro - Observado o disposto na Instrucdo CVM n® 578/16, o limite estabelecido no caput deste
Artigo ndo é aplicavel durante (a) o prazo de aplicagdo dos recursos, limitado até o ultimo dia atil do 2° més
subsequente a data inicial para a integralizacdo de Cotas, de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas
previstos no compromisso de investimento; (b) quando decorrente de operacdes de desinvestimento, limitado ao
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo dia Gtil do més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que nado ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 10 acima; (c) quando
decorrente de operagdes de desinvestimento, limitado ao periodo da data do efetivo recebimento dos recursos e
o dltimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que houver o reinvestimento dos recursos
em ativos previstos no Artigo 10 acima; ou (d) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido, nos termos do quanto disposto no §4°, inciso Il do Artigo 11 da Instrucio CVM n° 578/16.

Paragrafo Segundo - O Fundo ndo podera deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida, exceto
aqueles definidos como Titulos e Valores Mobiliarios, em percentual superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido, ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no Artigo 10 e os titulos pablicos.

Artigo 14 -  Caso a aplicacdo dos recursos ndo seja realizada dentro dos prazos previstos no Artigo 13,
Paragrafo Primeiro acima, a Administradora deliberara sobre: (i) a restituicdo aos Cotistas dos valores j& aportados
no Fundo mediante a integralizacdo de suas Cotas e que sejam referentes aos investimentos originalmente
programados e que ndo tenham se concretizado; ou (i) outra medida admitida nos termos da regulamentacio
aplicavel, ou autorizada pela CVM.

Sub-Capitulo Il - Critérios de Diversificacdo de Risco na Carteira

Artigo 15- O Fundo podera deter participagao de até 100% (cem por cento) do capital ou dos titulos e valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Alvo e poderd ter 100 % (cem por cento) de seu patrimdnio aplicado em
uma Unica Sociedade Alvo. Ndo havera critérios especificos de diversificagdo de risco de carteira.

Artigo 16 -  Tendo em vista a natureza do investimento em participacdes, bem como a politica de
investimento do Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que (i) os ativos componentes da carteira do Fundo
poderdo ter liquidez significativamente baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos
de investimento e em comparacdo a outros valores mobilidrios de mesma natureza; e (i) a carteira do Furdo
podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissdo de poucas Sociedades Alvo, tornando os riscos d
investimentos diretamente relacionados ao desempenho das respectivas Sociedades Alvo. Para tanto, ao assinar
o Termo de Adesao e ingressar no Fundo, o Cotista declarara expressamente que tem ciéncia destes riscos.

\

Sub-Capitulo Il - Critérios para a celebracao de novos Compromissos de Investimento
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Artigo 17- Ao aderir ao Fundo, novos cotistas deverdo assinar um novo instrumento particular de
Compromisso de Investimento junto com a Administradora e duas testemunhas, nos mesmos termos e condi¢des
bésicos do Compromisso de Investimento. A avaliagdo de novas cotas subscritas apds a subscricio inicial sera
realizada pela Administradora, com base no disposto no Artigo 18 abaixo.

Artigo 18 -  Para fins de novas emissGes e subscricdes de cotas do Fundo, o valor das cotas a serem emitidas
deveré ser fixado considerando-se o valor patrimonial das cotas ja emitidas pelo Fundo, nas respectivas datas de

emissdo de novas cotas.

Sub-Capitulo 1V - Co-Investimento

Artigo19- O Fundo adota politica de co-investimento, sendo facultativo o oferecimento, pela
Administradora, de oportunidades de realizar investimentos juntamente com o Fundo em uma ou mais Sociedades
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Sub-Capitulo V - Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
1830664

Artigo 20 - O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Alvo,
observado que: MICROFILME

(i) o Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do adiantamento para
futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 60% (sessenta por cento) de seu capital subscrito e dentro das disponibilidades
do Fundo, para a realizagdo de adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i) évedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv)  oadiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo em, no méaximo, 12 (doze)
meses.

CAPITULO V - PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 21 - O periodo de investimento do Fundo sera de até 4 (quatro) anos (" Periodo de Investimento”),
a contar da data da dltima integralizagéo de Cotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos investimentos apds esse
periodo, observado o disposto no Artigo 36, Paragrafo Nono, abaixo. O Periodo de Investimento podera ser
reduzido ou encerrado antecipadamente mediante aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Artigo 22 -  Apds o Periodo de Investimento, e durante o prazo remanescente do Periodo de Duracio do
Fundo, os investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante sera obrigatoriamente
utilizado para a amortizagdo das Cotas do Fundo (“Periodo de Desinvestimento").

Paragrafo Primeiro - A liquidacdo dos ativos integrantes da Carteira serd realizada durante o Periodo\te
Desinvestimento, mas, caso a Administradora entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, o Fun
poderé proceder a venda de parte ou da totalidade dos valores mobiliarios antes do término do Periodo de
Investimento, mediante notificagcdo do fato aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Os recursos financeiros liquidos que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo
serao incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de
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amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo e/ou outras despesas e encargos do Fundo, bem como para
fins de reinvestimento, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, os dividendos declarados pelas
Sociedades Alvo em beneficio do Fundo por conta de seus investimentos em Titulos,g Valares Mobiliarios poderdo,

a critério da Administradora, ser repassados diretamente aos Cotistas. 60 U“Clal RTD “E“C'Wllrﬁewpéss%rfju—[@[
CAPITULO VI - FATORES DE RISCO 1 8 3 0 6 6 4
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Artigo 23 -  Devem ser observados os seguintes fatores quanto ao Fundo e aps investimentos realizados no
Fundo: MICROFILME
(i) as aplicacdes do Fundo nas Sociedades Alvo caracterizam operaces cujo risco se concentra nas

condi¢des da demanda do mercado em que operam;

(ii) as aplicagdes do Fundo nos ativos previstos no Artigo 13 deste Regulamento poderdo incorrer em
diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes:

a) Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do Fundo podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotages de mercado, as taxas de juros e
os resultados das Sociedades (incluindo as Sociedades Alvo) cujos valores mobiliarios por elas emitidos
compdem a carteira, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o
Patriménio Liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes
da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos
longos efou indeterminados, podendo ainda ocorrer a hipétese de se reconhecer a perda de 100% (cem
por cento) do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo de forma permanente.

b) Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa
que integram ou que venham a integrar a carteira e/ou outras partes envolvidas em operacoes realizadas
pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas
dividas para com o Fundo.

o} Risco de Liquidez: O volume inicial de aplicacdes no Fundo e a inexisténcia de tradi¢do no mercado de
capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas do
Fundo nédo apresentaréo liquidez. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas
neste Regulamento.

d) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e & politica governamental. o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da po\ita\
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, ent;éy .
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam tesultqﬁ/
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na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteracdes da legislacdo tributdria: o Governo Federal regularmente introduz alteracGes nos
regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre 0 mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas altera¢Ses incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracées
decorrentes da promulgagao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, os Outros Ativos efou 0s
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as Sociedades Alvo e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o que podera
impactar os resultados das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco relacionados & morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou as Sociedades Alvo poderdo ser partes
em demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao
de tais demandas poderé ndo ser alcancada em tempo razoével. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo
e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Restricbes & negociacdo de Cotas: as Cotas objeto de Oferta Restrita somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo. Desta
forma, as Cotas objeto de Oferta Restrita ndo poderdo ser negociadas antes do término do referido prazo.

Amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Titulos e Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da
Carteira: o Regulamento estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Titulos e Valores Mobilirios ou Outros Ativos integrantes da
Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Titulos e Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada
a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar
suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim,
em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes do
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos Titulos e Valores Mobiliarios e ao
retorno do investimento nas Sociedades Alvo. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de patrimbnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do

capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, conforme disposto no Artigo 24 deste Regulamento.
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) Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: o Fundo pode aplicar a totalidade de seu patriménio
em ativos emitidos por uma Unica Sociedade Alvo; quanto maior a concentracdo dos investimentos do
Fundo em uma Unica Sociedade Alvo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de tal
Sociedade Alvo.

m) Riscos relacionados as Sociedades Alvo: os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo
prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira
estara concentrada em Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de
(i) bom desempenho de qualquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo, ou (jii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos aos Titulos e Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os
Cotistas poderao experimentar perdas.

n) Outros Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos integrantes da Carteira, alteracao na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Artigo 24 - As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
situacdes nas quais o Fundo ndo tenha ativos suficientes para honrar as obrigacdes das Sociedades Alvo ou para
fazer com que sejam cumpridas as obrigacdes assumidas pelas Sociedades Alvo em beneficio do Fundo.

Artigo 25 -  As aplica¢des do Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Artigo 26 - A CVM nao garante a veracidade das informacGes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre
a qualidade do Fundo, de sua Administradora ou das Cotas a serem distribuidas.

Paragrafo Unico - A adesdo ao Fundo e a assinatura do respectivo Termo de Adeséo valera como declaracio
do Cotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicagdes do Fundo. No caso da aquisi¢do de Cotas no
mercado secundario, a assinatura do Termo de Adesdo sera dispensada.

CAPITULO VII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 27 - O patrimdnio liquido do Fundo é constituido pela soma (i) do disponivel, (ii) do valor da Carteira,
e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades (" Patrimdnio Liquido”).

s,
Artigo 28 - Os ativos componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados diariamente péla

Administradora conforme os critérios estabelecidos na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investiment:
em participacoes.

Paragrafo Primeiro - O valor patrimonial liquido do Fundo sera calculado diariamente pela Administradora, /{

levando-se em consideracdo os critérios determinados acima. D Uﬁ(’l&| Rmmmé—wmm: '
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Paragrafo Segundo - Salvo por aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, fica
autorizada a utilizagéo de critérios e metodologias diversos dos previstos no presente Artigo para a realizacdo da
avaliacao diaria das Cotas do Fundo.

CAPITULO VIII - COTAS
Artigo 29 -  As Cotas do Fundo corresponderdo a frac6es ideais de seu patrimdnio e terao forma nominativa.

Paragrafo Primeiro - A propriedade das Cotas nominativas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de
Cotas pertencentes aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa ou balcdo organizado,
cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente das Cotas. Para proceder
a transferéncia de titularidade das Cotas negociadas no mercado secundario, devera ser exigida pela
Administradora a comprovacao da condigéo de investidor qualificado do adquirente das Cotas.

Artigo 30 - Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das
Cotas somente podera ser feito nas hipéteses e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Artigo 31- O Fundo tera uma unica classe de Cotas. Todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as
Assembleias Gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias Gerais.

Artigo 32 - O valor minimo de subscri¢do das Cotas de Fundo é de R$100.000,00 (cem mil reais). Nao havera
limite maximo para subscrigdo de Cotas.

CAPITULO IX - EMISSAO, COLOCACAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

Artigo 33 - O Fundo devera obter Compromissos de Investimento equivalentes a, no minimo, R$100.000,00
(cem mil reais) para seu funcionamento.

Artigo 34 - A primeira distribuicdo de Cotas do Fundo sera de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
com uma primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas de pelo menos R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em
Cotas, feita ao valor unitario de R$100.000,00 (cem mil reais) por Cota.

Paragrafo Primeiro - As Cotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com esforos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrucdo CVM n° 476/09"), e somente poderdo ser subscritas por investidores profissionais que se
comprometam a subscrever, no minimo, R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em Cotas. Nao havera limite
maximo para subscricdo de Cotas, desde que respeitado o limite de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
previsto no Artigo 36 acima.

Paragrafo Segundo - Nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, as Cotas somente poderdo ser subscrit
no maximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais, em cada distribuicdo, observada a procura de, no ma
75 (setenta e cinco) investidores profissionais.

Paragrafo Terceiro - No momento da subscri¢do das Cotas, cabera a Administradora assegurar a condico de

investidor profissional do subscritor das Cotas. /\ ‘-

Artigo 35 -  De acordo com o disposto na regulamentagao aplicavel, emissdes de novas Cotas poderéo ser

realizadas mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas. s .
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Artigo 36 -  As Cotas somente poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou em balcdo organizado apés o
decurso de 90 (noventa) dias, contados a partir de sua subscrico e/ou aquisi¢do pelo respectivo investidor.

Paragrafo Primeiro - As Cotas somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, sendo que os
Cotistas do Fundo terdo preferéncia na aquisicao de Cotas.

Paragrafo Segundo - A primeira subscri¢do e integralizagdo de Cotas devera ocorrer no prazo de até 180 (cento
e aitenta) dias, a contar da respectiva data de registro na CVM (“Prazo de Subscricdo”).

Paragrafo Terceiro - Caso as Cotas do Fundo ndo sejam subscritas até o dia atil imediatamente anterior ao
encerramento do Prazo de Subscri¢do, o eventual saldo ndo colocado devera ser cancelado pela Administradora,
respeitado 0 montante minimo inicial de subscri¢Ges estabelecido no Artigo 34 acima.

Paragrafo Quarto - No ato de cada subscricéo e integralizacio de Cotas, o Cotista recebera comprovante de
subscricao (“Boletim de Subscri¢do”), que serd autenticado pela Administradora ou pela instituicio autorizada
a processar a subscricdo e a integralizagao das Cotas de emissao do Fundo. Neste ato, deverd ser exigida pela
Administradora a comprovagdo da condicao de investidor profissional do adquirente das Cotas.

Paragrafo Quinto - Do Boletim de Subscricio deverdo constar (i) nome e qualificacio do Cotista; (ii) nimero
de Cotas subscritas; e (iii) preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo.

Paragrafo Sexto - Ao aderir ao Fundo, o investidor deverd assinar o Termo de Adesdo, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢es do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento
nas Cotas, e o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento junto com a Administradora e duas
testemunhas, no qual devera constar o valor total da primeira subscricdo e integralizacio de Cotas e o valor total
comprometido pelo investidor para futuras integralizagoes ("Compromisso de Investimento”).

Paragrafo Sétimo - Durante o Periodo de Investimento, o Cotista sera convocado a realizar novas subscricdes
e integralizagdes das Cotas subscritas, a serem feitas pelo valor patrimonial da Cota na data da integralizacao, até
o valor total do Compromisso de Investimento, para que tais recursos sejam dirigidos a aquisicdo de investimentos
e para atender as necessidades de caixa do Fundo (“Chamadas de Capital”).

Paragrafo Oitavo - Cabera & Administradora realizar as Chamadas de Capital mediante o envio aos Cotistas,
com pelo menos 7 (sete) dias Uteis de antecedéncia & data da subscricdo e integralizacdo destas Cotas, de
correspondéncia, correio eletrdnico (e-mail) ou fac-simile, indicando 0 montante a ser integralizado e a respectiva
data. As Chamadas de Capital poderdo ser realizadas até o prazo correspondente ao Periodo de Investimento,
ressalvadas as exce¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo Nono - Apés o Periodo de Investimento, o Cotista ndo estara obrigado a efetuar quaisquer subscricdes

e integralizagdes adicionais de Cotas, a menos que tais subscricdes e integralizacbes sejam necessarias para a

realizacdo, pelo Fundo, de investimentos que ja estiverem comprometidos pelo Fundo em data anterior ao Gltimo /
dia atil do Periodo de Investimento, bem como para a protecdo ou manutencio do valor patrimonial dos

investimentos ja realizados pelo Fundo durante o Periodo de Investimento ou para atender as necessidade
caixa do Fundo, desde que os valores das subscri¢des e integralizagdes adicionais ndo excedam (i) o val
correspondente a 20% (vinte por cento) do valor total comprometido pelos Cotistas, conjuntamente, na forma de
seus Compromissos de Investimento, e (i) o valor total da quantia ainda ndo desembolsada pelos Cotistas,
conjuntamente, na forma de seus respectivos Compromissos de Investimento, ficando ressalvado que tais limites
poderao ser excedidos em situagdes nas quais o Fundo ndo tenha ativos suficientes para honrar as obrigacdes das
Sociedades Alvo ou para fazer com que sejam cumpridas as obrigacdes assumidas pelas Sociedades Alvo em

beneficio do Fundo.
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Paragrafo Dez - Caberd a Administradora informar aos Cotistas a respeito da necessidade de subscricdes e
integralizacGes adicionais de Cotas, apds o Periodo de Investimento, nos termos do Paragrafo Nono acima.

Paragrafo Onze - Observadas as condigGes descritas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, em
especial a Instrugdo CVM n° 476/09, conforme aplicavel, as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas
mediante prévio consentimento da Administradora, por meio de termo de cessao e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario e registrado em cartério de titulos e documentos. As Cotas do Fundo somente poderéo
ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
solidariamente com o cedente, todas as obrigacoes deste perante o Fundo no tocante & sua integralizacdo,
conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 37 - As importéncias recebidas dos Cotistas pela integralizacdo de Cotas deverdo ser depositadas em
banco comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo, a ser informada ao investidor pela Administradora
na data da respectiva integralizacdo de Cotas, sendo obrigatéria a sua imediata aplicagdo nos titulos previstos no
Artigo 13 acima, ou ainda na aquisicao de titulos e valores mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo.

Artigo 38 -  Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos nas Sociedades Alvo que integram a carteira do
Fundo, o produto oriundo de tal liquidacao sera utilizado preferencialmente para amortizacao das Cotas do Fundo,
observadas as demais disposi¢des deste Artigo.

Paragrafo Primeiro - Se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Administradora, a seu
exclusivo critério, podera optar pela amortizagao de Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para o seu reinvestimento.

Paragrafo Segundo - Na hipétese da venda da participagao, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizagdo de Cotas.

Paragrafo Terceiro - Dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo integrantes
da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas referidas sociedades, poderdo igualmente ser destinadas a amortizacdo de Cotas, observando-
se que:

(i) caso tais dividendos, juros sobre capital préprio ou outros valores sejam distribuidos durante o Periodo
de Investimento, tais recursos poderao ser reinvestidos, a critério da Administradora; e

(ii) caso a distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital proprio ocorra no Periodo de Desinvestimento,
os valores serdo repassados diretamente aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quinto deste Artigo.

Paragrafo Quarto - Os valores oriundos das Sociedades Alvo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
préprio poderao ser distribuidos diretamente aos Cotistas caso a Administradora decida nao reter ou reinvestir os
recursos na forma dos paragrafos anteriores.

Paragrafo Quinto - As amortizacdes de Cotas ndo poderdo ser realizadas com bens e direitos, salvo prévia
aprovacao da Assembleia Geral. >

Paragrafo Sexto - Para efeitos de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota vigente na data de
amortiza¢do, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por este Regulamento.

Paragrafo Sétimo - As amortizacdes de Cotas deverdo ser feitas através de documento de ordem de pagamento
ou depdsito em conta corrente do Cotista no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a efetiva entrada de recursos no

Fundo. :
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Artigo 39 - A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar
recursos no Fundo até a data especificada na respectiva Chamada de Capital, ndo sanada nos prazos previstos no
paragrafo (inico abaixo, resultard em uma ou mais das seguintes penalidades para o Cotista do Fundo inadimplente
(“Cotista Inadimplente”), a serem exercidas a exclusivo critério da Administradora:

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais; (b) alienacdo ou transferéncia das Cotas
ainda nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer Distribuicées
e todos os valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo; e/ou

(ii) direito de alienagdo das Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da respectiva
Chamada de Capital aos demais Cotistas do Fundo ou a terceiros.

Paragrafo Unico - As penalidades referidas no caput acima somente poderdo ser aplicadas pela Administradora
caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias, na
hipétese do item (i) ou de até 60 (sessenta) dias, na hipdtese do item (i), a contar da data de aporte de recursos
especificada na respectiva Chamada de Capital.

Artigo 40 -  Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo ser4 atualizado, a partir da
data especificada na Chamada de Capital, pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, além de multa
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito corrigido.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL

Sub-Capitulo | - Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 41 -  Sera de competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral”) a
deliberacao de todas as matérias abaixo, sem prejuizo daquelas dispostas no Artigo 24 da Instrucdo CVM n°578/16
e neste Regulamento.

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta dias) dias
apds o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstracGes contabeis apresentadas pela

Administradora;

(ii) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes pelos Catistas, nos termos deste
Regulamento;

(iii) deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duracdo ou sobre a liquidacdo ou outra forma de
encerramento do Fundo antes do término do seu Prazo de Duracao;

(iv) deliberar sobre a proposta da Administradora para a emissao e distribuicao de novas Cotas;

(v) deliberar sobre a realizagdo de operacdes pelo Fundo de que tratam o Artigo 62 e Artigo 6°, Paragrafo
Primeiro e Segundo deste Regulamento;

(vi) deliberar sobre a cria¢do, instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento de comités e conselhos\

do Fundo;
(vii) deliberar sobre a alteracdo da classificagdgo ANBIMA do Fundo;
(viii) deliberar sobre a proposta da Administradora de prorrogacao do prazos de investimento e

desinvestimento do Fundo;
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(ix) deliberar sobre a alteracdo deste Regulamento envolvendo matérias que ndo prevejam quérum
especifico de deliberacéo;

(x) deliberar sobre a altera¢do da politica de investimento do Fundo;
(xi) deliberar sobre alteragdes nos qudruns de instalagao e deliberacao da Assembleia Geral;
(xii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante, bem como sobre

a escolha de seus substitutos;
(xiii) deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administracao;

(xiv) deliberar sobre o custeio, pelo Fundo, de despesas incorridas pelo Fundo ndo previstas neste
Regulamento;

(xv) deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao, transformacdo ou eventual liquidacao do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a fusao, incorporacao ou cisdo de qualquer das Sociedades Alvo;

(xvii) deliberar sobre a substituicao dos auditores independentes do Fundo;

(xviii) deliberar sobre a tomada de empréstimos pelo Fundo, nas formas permitidas pela regulamentacao
aplicavel; e

{xix) deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagdo, em nome
do Fundo.

Paragrafo Unico - O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral ou de qualquer consulta aos Cotistas, em consequéncia de normas legais ou regulamentares em
vigor ou de determinacdo da CVM, hipétese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas.

Sub-Capitulo Il - Convocacdo da Assembleia Geral

Artigo 42 - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita mediante envio de correio eletrnico (e-mail)
ou via fac-simile ou correio eletrdnico, devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacao da
Assembleia Geral e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia

da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Segundo - Independentemente das formalidades de convocacdo de Cotistas previstas neste Artigo, /
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora ou por Cotistas, através
da Administradora, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Sub-Capitulo Ill - Instalagdo da Assembleia Geral \/
Artigo 43 -  Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 01 (um) Cotista, as

deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota um voto,

ressalvadas as disposicdes dos Paragrafos deste Artigo. el A o
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Paragrafo Primeiro - As matérias previstas nos incisos (iii), (iv), (vi), (vii), (xi), (xii), (iii), (xv) e (xix) do Artigo
41 acima, serdo deliberadas e aprovadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Segundo - A matéria prevista no inciso (ix) do Artigo 41 acima, seré deliberada e aprovada por 50%
(cinquenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de depdsito da instituicio escrituradora das Cotas do
Fundo.

Paragrafo Quarto - Terdo qualidade para comparecer & Assembleia Geral, ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta, os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente

constituidos.

Paragrafo Quinto - Os Cotistas poderdo votar através de comunicaggo escrita ou eletrdnica, desde que recebida
pela Administradora antes da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

Sub-Capitulo IV - Deliberacbes da Assembleia Geral

Artigo 44 - As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito, com aviso de recebimento, dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico - A resposta pelos Cotistas  consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes
aprovada a deliberacéo, desde que tal interpretacio conste da consulta.

Artigo 45 - Serd admitida a realizac3o de Assembleias Gerais por meio de conferéncia telefdnica ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e assinatura de ata da reunido, com descricio dos
assuntos deliberados.

Artigo 46 - As decisdes da Assembleia geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta
dias) de sua realizagdo, por correio eletrdnico (e-mail), fac-simile ou carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 47 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo da Administradora prevista no Capitulo [l
deste Regulamento, as despesas descritas abaixo, sem prejuizo daquelas dispostas no Artigo 45 da Instrucio CVM
n° 578/16 e eventualmente incorridas pelo Fundo:

0} custos e despesas necessarios para a constituicao e registro do Fundo na CVM, quais sejam, custos e
despesas referentes ao registro deste Regulamento no competente Registro de Titulos e Documentos e
ao registro das Cotas junto & CETIP S.A. - Mercados Organizados, inclusive taxas cobradas por entidade
de autorregulacéo;

(if) emolumentos, encargos com empréstimos e comissGes pagos por operacdes de compra e venda de
Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira;

(iii) despesas com registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicio e publicacio de relatdrios,

formularios e periédicos, previstas neste Regulamento e na regulamentacéo; ”7’
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(iv) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(v) impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e periodicos, previstas neste Regulamento
€ na regulamentacao;

(vi) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

{vii) hanorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das demonstracdes
contabeis do Fundo;

(viii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, imputada ao Fundo, se for o caso;

(ix) parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas respectivas fungoes;

(x) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;
(xi) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicao, fusao, incorporagdo, cisao ou

liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral;
(xii) despesas com liquidacao, registro, negociacao e custodia de operagGes com ativos;

(xiii) despesas, sem limitacdo de valor, com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo e no ambito de aquisicoes;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de voto decorrente de ativos do Fundo;

(xv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha as Cotas admitidas a negociacao;

(xvi) despesas relacionadas com o fechamento de cambio, vinculadas a suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilirios; e

(xvii)  honorarios e despesas relacionadas a contratacao de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas nao previstas no Artigo 45 da Instrucdo CVM n° 578/16 como sendo
um encargo do Fundo devem correr por conta da Administradora, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral. /

Paragrafo Segundo - A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejampagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora,
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragdo fixada no Regulament
do Fundo.

CAPITULO XII - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 48 - O Fundo tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as demonstragdes
contdbeis do Fundo ser segregadas das da Administradora, bem como das do custodiante e do depositario.
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Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duracio de um ano, com inicio em 1° de janeiro e término
em 31 de dezembro.

Artigo 49 - As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio, deverdo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 50 - Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil desta alteracdo, caso o
Fundo seja qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contabil aplicavel, a
Administradora devera

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias uUteis apds a data do reconhecimento contébil, as
informagGes previstas na regulamentacao aplicavel; e

(i) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracéo, caso:

a. sejam emitidas novas Cotas do Fundo em até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacao; ou

b. haja aprovacao por maioria das cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacio
dos Cotistas.

Artigo 51 - As demonstragdes contabeis referidas no item (b) do Artigo 50 acima devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e & CVM em até 90 (noventa) dias apés a
data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao.

Artigo 52 - Fica dispensada a elaboragdo das demonstracGes contabeis referidas no Artigo 51 acima quando
estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, exceto na hipétese
de deliberagao da Assembleia Geral nos termos do item (b.ii), do Artigo 50 acima.

CAPITULO XIIl - DIVULGACAO DE INFORMAGOES DO FUNDO

Artigo 53 - No ato da subscrigdo de Cotas, o Cotista recebera da Administradora, obrigatéria e
gratuitamente, contra recibo, exemplar deste Regulamento.

Artigo 54 - A Administradora divulgara, imediatamente ap6s seu conhecimento, a todos os Cotistas e 8 CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo Primeiro - Entre as informacdes referidas acima, ndo se incluirdo informacdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pela
Administradora sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas funcGes requlares enquanto membro
ou participante dos érgaos de administracdo ou consultivos das sociedades emissoras.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, a Administradora fica obri
divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocoxer
oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo, conforme aplicavel.

Artigo 55 - A Administradora devera remeter aos Cotistas e & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores as informagcdes abaixo:
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(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
o informe trimestral, conforme estabelecido na regulamentacéo aplicavel

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse periodo, a
composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Titulos e Valores Mobilirios que a
integram;

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as

seguintes informagdes:

a. as demonstracdes contabeis do respectivo exercicio social acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; e

b. o relatério da Administradora respeito das operaces e resultados do Fundo, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposicoes da Instrucgo CVM n° 578/16 e do
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - As informaces prestadas pela Administradora ou qualquer material de divulgaco do
Fundo ndo poderao estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Segundo - A Administradora devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer
comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafos Terceiro - As informacGes de que trata a alinea (a) do inciso (ii) acima deverdo ser enviadas aos
Cotistas e a CVM com base no calendario civil e as informagdes de que tratam as alineas (b), (c), e (d) do inciso
(ii) acima deverdo ser enviadas aos Cotistas e 8 CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 56 - A Administradora devera disponibilizar a cada um dos Cotistas, por correspondéncia ou meio
eletrdnico, e & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, os seguintes documentos relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua
€onvocacao;

(ii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(iii) prospecto, material publicitario e antncios de inicio e de encerramento da Oferta, caso aplicavel, nos

prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Artigo 57 - As informagdes previstas nos Artigos 50, 55 e 56 acima deverdo ser publicadas na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantidas disponiveis aos Cotistas em sua sede, bem como
devem ser simultaneamente enviadas a CETIP, conforme aplicavel, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 58 - As informagdes prestadas pela Administradora ou qualquer material de divulgacio
nao poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

Artigo 59 - A Administradora devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quai
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIV - VEDAGOES APLICAVEIS AQ FUNDO
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Artigo 60 -  E vedado a Administradora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos/financiamentos, salvo nas modalidades reguladas pela CVM ou para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualguer outra forma, exceto mediante aprovacio em
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo X deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagdo, observado o disposto na regulamentagao aplicavel;
(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
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C. na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas na regulamentacio

aplicavel ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Sociedades Alvo; e
d. na subscricao ou aquisi¢ao de agdes de sua propria emissio.

Artigo 61 - Salvo por aprovacéo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a aplicacio
de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) a Administradora e os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e respectivos cnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da Sociedade Alvo; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacio de emissao
de valores mobilirios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicio de agente de
colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade emissora dos
titulos e valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimégto por
parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo por aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é igualment;
vedada a realizacao de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso (i) deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pela Administradora.
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Artigo 62 - £ vedada ao Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacles
forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial ou envolverem op¢des de compra ou venda de
agdes das companhias que integram a carteira do Fundo com o propdsito de ajustar o preco de aquisicdo da
companhia com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas ou alienar essas
acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento, e desde que mediante prévia aprovacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 63 -  Salvo nas hipdteses de aprovacdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral (observado o
disposto no Capitulo X deste Regulamento), serd vedado ao Fundo adquirir Titulos e Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem as partes mencionadas abaixo (" Partes Relacionadas”):

(i) a Administradora e/ou Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, detenham percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total
da respectiva Sociedade Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacio de
emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo
de agente de colocagdo, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo emissora
dos Titulos e Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacio do primeiro
investimento do Fundo na respectiva sociedade.

Paragrafo Primeiro - Salvo nas hipdteses de aprovagdo de Cotistas reunidos em Assembleia Geral (observado
o disposto no Capitulo X deste Regulamento) é igualmente vedada a realiza¢do de operacdes, pelo Fundo, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do caput acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora.

Paragrafo Segundo - Nao obstante o disposto no Paragrafo Primeiro acima, é permitida ao Fundo a realizacio
de operacdes em que figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do caput, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora,
quando se tratar de aplicacdo em Outros Ativos com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo.

CAPITULO XV - LIQUIDACAO DO FUNDO
Artigo 64 - Ao final de seu Periodo de Duragdo ou de sua prorrogacéo, o Fundo entrara em liquidacio.

Paragrafo Primeiro - A liquidacao dos ativos podera ser feita através das formas a seguir, a inteira discricdo da
Administradora:

(i) venda através de transacdes privadas dos titulos e valores mobiliérios que compdem a carteira db_Fundo
e ndo sdo negocidveis em bolsa de valores ou em mercado de balco organizado, no Brasil;

(ii) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil;

(iii) mediante entrega, pelo valor contabilizado pelo Fundo, de agdes e/ou acBes preferenciais resgatéaveis de
emissao das Sociedades Alvo; ou
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(iv) mediante entrega, pelo valor contabilizado pelo Fundo, de debéntures de emissio das Sociedades Alvo.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, a liquidacao dos ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CYM.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 65 - A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na presuncdo de sua expressa ciéncia
e concordéncia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 66 -  Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprird as abrigacdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas
as prescricdes legais.

Artigo 67 -  Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, andncio ou promogao do Fundo ndo podera
divergir do contelido do presente Regulamento.

Artigo 68 - O presente Regulamento estd baseado na Instru¢do CVM n° 578/16 e demais normativos que
dispdem sobre a constituigdo, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimentos em Participacdes,
que passam a fazer parte do presente Regulamento.

CAPITULO XVII - ARBITRAGEM

Artigo 69 - O Fundo, os Cotistas, a Administradora, o Diretor Responsavel e a Custodiante, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, concordam que toda e qualquer controvérsia oriunda da interpretacio e/ou
implementacdo do disposto neste Regulamento sera definitivamente solucionada por arbitragem, a ser
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara”), de
acordo com o seu Regulamento de Arbitragem ("Regulamento de Arbitragem”) e com a Lei n° 9.307/96.

(i) 0 tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s) requerente(s) e
um pela(s) requerida(s). O presidente do tribunal arbitral sera escolhido em conjunto pelos coarbitros,
em consutta com as partes da arbitragem. Caso quaisquer dar partes da arbitragem nio nomeie seu
respectivo arbitro, ou caso os arbitros nomeados pelas partes ndo nomeiem o presidente do tribunal
nos termos do Regulamento de Arbitragem, as nomea¢Oes faltantes serdo feitas na forma do
Regulamento de Arbitragem.

(i) Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes em que estas n3o possam ser
reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomeario
dois coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da ltima
notificacdo da Camara nesse sentido. O presidente do tribunal arbitral serd escolhido pelos coarbitros,
em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo
pelo dltimo arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da Camara, de
acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem conjuntamente os 2 (dois)
coérbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, de
acordo com o Regulamento, que designara um deles para atuar como presidente do tribunal arbitral.

(iii) A sede da arbitragem sera a Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. O idioma da arbitragem sé 3
0 portugués. A arbitragem sera processada e julgada de acordo com o Direito Brasileiro, sendo vedado
o julgamento por equidade.

(iv) 0 requerimento de medidas cautelares ou de urgéncia antecedentes a instituicao de arbitragem, bem
como acdes de execucao e de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e propostas, &
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v)

(vi)

escolha do interessado, na comarca onde serdo efetivadas, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de S3o
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n°9.307/96, fica eleita
exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. O requerimento de qualquer medida
judicial autorizada pela Lei n° 9.307/96 néo sera considerado uma rentincia aos direitos previstos neste
artigo ou a arbitragem.

0 Fundo, os Cotistas, a Administradora, o Diretor Responsavel e a Custodiante concordam que o
procedimento arbitral (incluindo, mas ndo limitada a sua existéncia, as alegacdes e manifestacdes das
partes, as manifestagdes de terceiros, provas e documentos apresentados, bem como quaisquer
decisdes proferidas pelo tribunal arbitral, incluindo a sentenca arbitral) sera confidencial, e somente
podera ser revelado ao tribunal arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas
necessarias a arbitragem.

As despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem instalados em
conformidade com o caput deste artigo deverdo ser pagos pela parte vencida, conforme proporcao
determinada na sentenca arbitral.
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